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| ONwWwTK npernen MoHeTapHUX U PUCKANHUX KpeTama

Mehyroguwra nHenauymja y Cpbuju je y mapty 2023. roamHe nsHocuna 16,2%, AOK je Ha MeceyHom
HMBOYy n3Hocmna 0,9%.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HapogHe 6aHke Cp6buje (HBC) je y anpuny 2023. nosehaHa 3a jow 25 n.n,
Ha 6,0%.

MpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha HOBe KpeauTte npuspeam je y pebpyapy 2023. rogmHe usHocuna 6,5%
(Ha anHapcke KpeauTte), ogHocHO 6,0% (Ha eBPOUHAEKCUPAHE KpeauTe U KpeguTe y eBpMma).

MpoceyHa KamaTHa CTona Ha HOBE KpeauTe CTAaHOBHUWITBY M3Hocuna je 13,6% y dpebpyapy 2023.
roguHe (Ha AMHapcKe KpeauTe), ogHOCHO 6,8% (Ha eBPOMHAEKCUPAHE KpeauTe U Kpeaute y eBpuma).

MpoceuHa KamaTHa CTONa Ha HOBE OpoYeHe Aaeno3ute npuspeae je y pebpyapy 2023. nsHocmna 5,8%
Ha HOBEe AMHApCKe aeno3uTe, 0AHOCHO 1,8% Ha HOBe AeBM3He Aeno3unTe npusepeae.

MpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha WTeAHYy CTAHOBHULWITBA Y AWHapuma je y debpyapy 2023. nsHocuna
4,6%, a Ha aesnsHy wreary 2,8%.

Npunus COMU je y npea aBa meceua 2023. roamHe usHocro 431 mnH espa (Heto 401 mAH eBpa) 1 6mo
je Ha cAMYHOM HMBOY Kao Yy UCTOM Nepuoay NpoLune roauHe.

DOuHap je y pebpyapy HommHanHo ojayao npema espy 3a 0,1%, AOK je 04 NOYETKA roAnHe BpeaHOCT
OVHapa npema eBpy roTOBO HENpOMeH-eHa. BpegHOCT AMHapa npema eBpy M A0ANapy je Ha Kpajy
¢debpyapa 2023. rogmHe nsHocuna 1 EUR =117,3087 RSD n 1 USD = 110,7835 RSD.

DeBu3He pesepse cy Ha Kpajy pebpyapa 2023. roanHe nsHocuae 21,2 mnpa, espa v bune cy 3a 282,8
MJIH eBpa unun 1,4% Buwwe Hero Ha Kpajy jaHyapa 2023. roguHe, O4HOCHO 3a 5,6 mnpg espa nam 36,2%
BULe y o4Hocy Ha pebpyap npoLune roanHe.

YKynHu pgomahu Kpegutm cy y ¢ebpyapy 3abenexkmnm mehyroamwmun pact og 5,7%. Kpeautu
npuspeau cy y bebpyapy 3abenexumnm mr. pact og 4,8%, a Kpegmtn CTaHOBHMLWTBY 04, 5,4%.

Ha HmuBOy onwiTe gpKase y npBa ABa meceua 2023. roanHe ocTBapeH je pUcKkanHu aeduumt y nsHocy
o4 2,7 MApA4 AMHapa 1 npumapHun uckanHm cydmumt y nsHocy og, 37,3 mapa AnHapa.

Y debpyapy 2023. je octBapeH aeduumt penybaunukor 6yyeta y usHocy og 9,1 mapa anHapa.

Ha Kpajy debpyapa 2023. rogmHe jaBHM Ayr ONwTe ApXKaBe J0CTUrao je HMBo 04,51,5% B/MM-a, a jaBHM
Ayr ueHTpanHor HUBOA BAAcTU M3Hocumo je 51,1% bAlMN-a.

Y 3aBMCHOCTM 04, KpeTakba K/byYHUX MOHETAPHMX M MaKpPOEKOHOMCKUX dakTopa u3 gomaher u
mefhyHapogHor OoKpy»Kerba, Kao 1 rnobanHe reononutuuke cutyaumje, HBC he npouerusati ga am
uMma notpebe 3a HACTAaBKOM 3a0LUITPaBatba MOHETAPHUX YC/I0Ba U Y KOM 06umy.
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I MoHeTapHa KpeTara

Mehyroguwra uidnauymja y Cpbuju je y mapty 2023. roguHe nsHocuna 16,2%, 40K je Ha mece4HOM
HuBOYy usHocuna 0,9%. baunsy ase TpehuHe gonpuHoca mehyroguwkoj nHnaymju nocneamua je
pacta LeHa XpaHe U eHepreHarta, Npu Yyemy ce, JOMPUHOC LieHA eHepreHaTta nocaeamwux meceum
CMarMBao, OOK je AOMPMHOC LEeHa XpaHe HacTaBuo ga pacte. MeceyHy AMHaMMKY KpeTama
uHnaumje obenermnun cy npe ceera pacT LeHa XpaHe, a Yy Matb0j Mepu U LieHa y OKBUPY HasHe
nHdnauuje.

OppskaBatbeM penatuBHe CTabUAHOCTM Kypca AuHapa npema eBpy, HBC 3HaTHO AonpuHoCK
orpaHuyaBarwy edeKaTa npenusarba pacTa YBO3HUX LeHa Ha Aomahe uUeHe, Kao WM YKYMNHOj
MaKpPOeKOHOMCKOj cTabunHocTu y ycnosuma nosehaHe rnobanHe HemssecHocTn. HBEC Takohe HaBoau
ca Cy 4a/bM Naj, LeHa y CEeKTOPY eHepreTuKe, pellaBakbe 3acToja y rnobaiHnum naHuMma cHabaeBarba
M CMatbere TPOLUKOBA KOHTEjHEpPCKOr TpaHCMopTa Yy BE/IMKOj Mepu AOoNpuUHEeNnn cnabsbewy
TPOLLUKOBHUX NMPUTMCAKa Ha r10b6asIHOM HMBOY, WITO 61 Tpebano Aa yTuye M Ha ycnopasakwe gomahe
umHdnaumje y HapegHom nepuoay. HecurypHocT y nornegy rnobanHor npuspeaHor pacta n 6ojasaH
Aa 6u morno gohu oo peuecuje y pasBujeHUM 3eM/baMa YTULAAW CYy HA A04ATHU Naj LLeHa NPUMapHUX
npounseoaa.

Mpema npojekuunju HEC, oueKyje ce aa he ce nHdbnaumja oa gpyror KBaptana Hahu Ha onagajyhoj
nyTakbu, y3 3HaTHUjM Nafd y APYroj NoJI0BUHM roamHe, 1 aa he ce Kpajem roamHe Hahu Ha ABOCTPYKO
HUMKEM HMBOY Y OHOCY Ha aKTyeJIHu.

HBC unak nctnye ga je onpesHoct y Bohewy MOHeTapHe NOAUTUKE HeonxogHa 36or U gasbe
NPUCYTHUX TEOMONUTUYKUX TEH3Mja ycnes cykoba y YKpajuHu, Kao U YMtbeHUUE Aa MHAWPEKTHM
edpeKTn nosehaHuMx LieHa eHepreHaTa U MHAYCTPUjCKMX CUPOBMHA Y NPETXOLHOM Nepuoay, 3ajegHo ¢
TPXKUWTEM paja, jolw yBeK oAprKaBajy 6asHy WHPNaumjy Ha penaTMBHO BUCOKOM HMBOY Yy BehuHU
3emMasba, Npe CBera y 30HW eBpa, Hallem Hajj3Ha4yajHnjem TProBMHCKOM MapTHepy, WTO ce oAparkasa
Ha yBO3HY MHbNaunjy y Cpbuju.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBC

HBEC je y anpuny 2023. roguHe noBehana pedepeHTHY KamaTHy cTony 3a jow 25 6a3HUX noeHa, Ha
6,0%. MNpun goHowery oBakee oanyke, HBC je npoueHuna Aa je NoTpebHO HAaCTaBUTU Ca YMepeHUM
3aoLWTpaBatbeM MOHETapHMUX YCN0Ba KaKo ce He b1 nosehana MHbNaLMOHa OYeKMBaba U Kako bu ce
ocurypano aa ce MHpnaumja Hahe Ha onagajyhoj nytarbM M BpaTH y rpaHuLLE A,03BO/bEHOT OACTYNakba
oA unmba.
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Mpema peurma HBC, npeHowere aocagjawrer nosehamwa pedepeHTHe KamaTHe CTone Ha KamaTHe
CTOMe Ha TPXKULWTY HOBLA, KPEAUTa U LWITeAtbEe YKasyje Ha ePUKACHOCT TPAHCMUCUOHOT MeXaHU3Mma
MOHeTapHe NoJITUKE NyTeM KaHasa KamaTHe cTone.

Y 3aBMCHOCTM 0O KpeTakba K/byYHUX MOHETAapPHUX M MAKPOEKOHOMCKMX ¢dakTopa M3 gomaher u
MmefhyHapogHOr OKpy»Kera, Kao u rnobanHe reononutuuke cutyaumje, HBC he npouerwuBat ga aun
Mma notpebe 3a HACTABKOM 3a0LITPABakba MOHETAPHUX YC/IOBa U Y KOM 06umy.

KamaTtHe cTone

MoowTpaBate MOHETapHUX yC/oBa o4 oKTobpa 2021. roguHe, npaheHo je n pacTom KamaTHUX cTona
Ha HOBe AUHApCKe Kpeaute npuspean u rpahaHuma.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe AMHAPCKe KpeautTe npuBpeau je y ¢ebpyapy 2023. roauHe
u3Hocuna 6,5% v 3a 0,3 n.n. je 6una BULIA Y OAHOCY Ha NPETXOAHU Mecel, a 3a 3,3 N.N. BULWa Yy ogHOCY
Ha ¢pebpyap npowne roguHe (Kaga je nsaHocmna 3,2%). PacT KamaTHMX CTOMa Ha AWMHapPCKe KpeauTte
npuepeam onpesesbeH je Npe cBera pacTom KamaTHe CToNe Ha AMHAPCKe KpeguTe 3a 06pTHa CpeacTBa,
Ha 8,4% (Koja je y ogHocy Ha jaHyap nosehaHa 3a 0,1 n.n, a y oagHocy Ha ¢ebpyap 2022.3a4,9 n.n) u
KamaTHe CTone Ha ocTajie HeKaTerop1caHe AMHapCKe KpeauTe npuspeau, Ha 3,6% (Koja je y ogHocy
Ha jaHyap nosehaHa 3a 0,4 n.n, ay oaHocy Ha ¢ebpyap npowne rognHe 3a 1,5 n.n). NpoceyHa KamaTHa
CToMna Ha MHBECTMLMOHE KpeauTe y AnHapuma npuspeam je y debpyapy 2023. rogmnHe nsHocuna 8,3%
(y oaHOCy Ha jaHyap cmarbeHa je 3a 0,2 n.n, AOK je y ogHocy Ha ¢pebpyap 2022. nosehaHa 3a 3,2 n.n).

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBOOA06peHe AMHAPCKe KpeauTe CTAaHOBHULWITBY je Y debpyapy 2023.
rogmHe usHocuna 13,6% v 6mna je 3a 0,7 n.n. BMLWA y OAHOCY Ha jaHyap, a 3a 5,0 n.n. Buwwa y ogHocy
Ha ¢ebpyap npolune roanHe (Kaaa je usHocuna 8,7%). Hajsuiue cy 6une npoceyHa KamaTHa cTona Ha
rOTOBMHCKE KpeguTe y AMHApPUMA CTAaHOBHULLITBY, Koja je usHocuna 14,3% (3a 0,6 n.n. Buwa y ogHocy
Ha NpeTxo4HW mecel, a 3a 5,2 n.n. Buwa y ogHocy Ha ¢pebpyap npolune roguHe), Kao U NpPoceyHa
KamaTHa cTona Ha cTambeHe KpeauTe CTAaHOBHULUTBY Y AMHApPUMA, Koja je nsHocuna 11,8% (3a 0,1
MN.N. HWXKA Hero y jaHyapy, a 3a 5,1 n.n. suwa mr). MpoceyHa KamaTHa CTONa HAa OCTa/ie HeKaTeropucaHe
AVHapPCKe KpeauTe CTaHOBHUWTBY je y ¢pebpyapy 2023. usHocmna 11,4% (3a 0,7 n.n. Buwwa y ogHocy
Ha NpeTxoAHu mecel, a 3a 4,4 n.n. BMLWIA), AOK je HajHUKa Buia npoceyHa KamaTHa CTona Ha HoBe
NOTPOLUAYKe KpeauTe CTaHOBHULITBY Yy AMHAPMMA Koja je nsHocmna 2,8% (3a 0,3 n.n. Buwwa y ogHocy
Ha jaHyap, a 3a 1,0 n.n. B1wWwa y ogHocy Ha ¢pebpyap npoLusie rogmHe).
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KamaTHe cTone Ha HOBe AMHAPCKe KpeauTe CTaHOBHULUTBY KamaTHe cTone Ha HOBe AMHAPCKe KpeauTe npuspeam

KamaTHe cTone Ha eBpoMHAEKCUpaHe KpeauTe aa gomahem TpxKuwty Takohe 6enexe pacr ycnes,
3aowWTpaBarba MOHeTapHe noamtuke ELB.
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MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha €BPOMHAEKCUPAHE KpeauTe U Kpeaute y eBpuma NpusBpeam je y
$ebpyapy 2023. rogmHe nsHocuna 6,0%, 1 3a 0,7 n.n. je 6Guna BMWa y og4HOCY Ha jaHyap, a 3a 3,5 n.n.
BMLIA Yy oAHOCY Ha ¢pebpyap npowne roamHe. Hajsuwa je 6una npoceyHa KamaTHa CTona Ha Kpeaute
3a 06pTHa cpeacTBa NpuBpeaM y eBpumMa, Koja je usHocuna 6,5% (3a 1,0 n.n. je 6una suwa y ogHocy
Ha jaHyap, a3a 4,1 n.n. Buway ogHocy Ha ¢ebpyap 2022), 3aTMm NpoceyHa KamaTHa cTona Ha Kpegure
3a YBO3 Y eBpUMaQ, Koja je n3Hocuna 6,2% (3a 1,1 n.n. BMWa y ogHOCY Ha jaHyap, a 3a 4,1 n.n. Buwa mr)
M NpoCeYHa KaMmaTHa CTONa Ha UHBECTULIMOHE KpeauTe NpUBpPeAUn Yy eBpUmMa, Koja je usHocuna 5,4%
(nosehaHa je 3a 0,3 n.n. y ogHocy Ha jaHyap, a 3a 2,3 n.n. y ogHocy Ha ¢ebpyap npowne rogmHe).
lpoceyHa KamaTHa CTONa Ha OCTaJie HEeKaTeropucaHe Kpegute nNpuepeau y eBpuma M3HocuANa je
4,8% v 3a 0,4 n.n. je cmarbeHa y ogHocy Ha jaHyap (a 3a 2,8 n.n. je nosehaHa mMr), AOK je NpoceyHa
KamaTHa CTona Ha ocTaszie AUHapCKe KpeauTe NpusBpeau UHAEKCUpPaAHe y eBpuma usHocuna 4,2% u
6una 3a 0,4 n.n. BMWa y 04HOCY Ha jaHyap (a 3a 2,3 n.n. BuWa mr).

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha eBPOMHAEKCMPAHE U KpeauTte y eBpumMma CTaHOBHULWLITBY je Y ¢ebpyapy
2023. rogmHe u3Hocuna 6,8% m y ogHocy Ha jaHyap je nosehaHa 3a 0,6 n.n, Aok je 3a 3,3 n.n. BMWa y
ofiHocy Ha ¢ebpyap npolune roanHe (Kaga je usHocuna 3,6%). Hajsuiua je 6una npoceuyHa KamaTtHa
CTONAa HA OCTa/zie HeKaTeropncaHe eBPOMHAEKCUPAHE UK KpeauTe y eBpMMa CTAaHOBHULITBY, KOja je
usHocuna 9,0% y debpyapy 2023. (3a 0,4 n.n. BMLIA Y OAHOCY Ha jaHyap, a 3a 1,8 n.n. suiia mr). Chege
NpoceyHa KamaTHa CTOMa Ha NOTPOLIAYKe KpeauTe CTAaHOBHULLTBY Y €BpUMA, Koja je y debpyapy
n3Hocmaa 6,5% (3a 0,6 n.n. BMLWA Yy 04HOCY HA jaHyap, a 3a 2,1 n.n. BMLWa Mr) 1 NpoceYHa KamaTHa
cTona Ha ctTambeHe eBPOMHAEKCUPAHE UK KpeauTe y eBpuMa CTaHOBHULWLITBY, Koja je y debpyapy
nsHocuna 5,8% (3a 0,4 n.n. je nosehaHa y ogHocy Ha jaHyap, a 3a 3,2 n.nje nosehaHa y ogHOCY Ha
¢debpyap npowne roguHe). MpoceyHa KamaTHA cTona Ha FOTOBUHCKE Kpeaute y eBpUMa
CTAaHOBHMLUTBY U3HOCKAA je 5,5% y debpyapy 2023. 1 3abenexnna je meceyHo noseharbe o4 1,8 n.n,
0AHOCHO mehyroauwe nosehare og 2,6 n.n.
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KamaTHe cTone Ha HOBE eBPOMHAEKCUMPaHe KpeauTe CTaHOBHULLTBY

KamaTHe cTone Ha HOBE eBPOMHAEKCUMPaHe KpeauTe npuspesm

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe OpoYeHe Aenosute npuspege je y ¢ebpyapy 2023. roanHe
nsHocuna: 5,8% Ha guHapcke genosute (3a 0,1 n.n. HUXKa y OAHOCY Ha jaHyap, a 3a 4,2 n.n. BMWa y
oaHocy Ha ¢ebpyap 2022. roamHe), ogHocHo 1,8% Ha aeBusHe aeno3ute npuspege (3a 0,3 n.n. HUXKa
Yy OZHOCY Ha jaHyap, a 3a 1,4 n.n. Buwwa y oaHocy Ha ¢ebpyap npoLune roguHe).

MpoceyHa KamaTHa CTONa Ha WTeAHY CTAHOBHULWITBA je y ¢pebpyapy 2023. rogmuHe usHocuna: 4,6%
Ha AMHApPCKY WTeamwy (3a 0,1 n.n. BMLWA Yy O4HOCY Ha jaHyap, a 3a 2,6 n.n. BULWAa y ogHocy Ha ¢ebpyap
2022. roguHe), oaHOCHO 2,8% Ha AeBU3HY WTeamy (3a 0,3 n.n. BMLIA Y 0AHOCY Ha jaHyap, a 3a 2,0 n.n.
BMLLUA Y O4HOCY Ha ¢pebpyap npoLusie roguHe).
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KamatHe ctone Ha OpoyeHe AMHApPCKe Aeno3uTe CTaHOBHULITBA

KamatHe cTtone Ha opo4yeHe gesu3He Aeno3nTe CTaHOBHULLTBA
KamaTHe cTone Ha opoyeHe AMHApCKe Aeno3uTe npuspese KamatHe cTone Ha opoyeHe AeBu3He AenosuTe npuspese

Npemunja pusuka Cpbuje, Kao M ApyrUx 3emasba Yy PervoHy, NoA yTuLajeM [elaBarba Yy
mehyHapogHOM OKpyKewy, benexunna je BonatMNAHO KpeTake y 2022, ¢ Tum aa ybnakasarbe
rno6anHNX MHGNATOPHUX NPUTMCAKA JONPUHOCK HEHOM HUXKEM HUBOY Y YeTBPTOM KBapTany 2022.
roguHe u Ha no4yetky 2023. roguHe.

Kpeauthu pejtunr Cpbuje notepheH je Ha HMBoy BB+! og ctpaHe areHumja Fitch v Standard and
Poor’s (S&P), y3 3agpraHe ctabunHe nsrneae (Fitch y pebpyapy 2023. roanHe n S&P y anpuny 2023).

AreHuuja S&P notBpguna je KpegutHu pejtuHr Cpbuje Ha HUBoy BB+, ynpKoc 1 Aasbe nsparkeHum
MehyHapogHMM pU3MLMMa U NocaeanL.ama reonoUTUYKNX AellaBakba No CBETCKY EKOHOMMUjY, Npu
yemy cy uctoBpemeHo notepheHn cTabunHu msrneam 3a pasbe noseharbe pejTvHra. AreHumja je
Harnacuna fa je nocreneHum noseharwem pedepeHTHe KamaTHe CTOME CNPEYEHO Aasbe WUpere
MHPNATOPHMX NPUTUCAKA, Kao M Aa cy, 3axBasbyjyhun Kpegnmbunutety MOHETapHe MNOJINTUKE,
3a0lWTpaBakby MOHETApPHMX YCI0BAa M OAPXKAHOj penatuBHOj CTabuNHOCTM [EBU3HOr Kypca,
cpearopoyYHa MHONALMOHA OYeKMBakba Y BE/IMKO] MepU OCTasa ycuApeHa U TUME je oyyBaHa NnyHa
durHaHCHjcKa cTabUAHOCT y 3eM/bU. AreHumja UCTUYE LOKa3aHW Kpeanbuauter yKynHe eKOHOMCKe
NoNUTUKe, NOBO/bHE NMeEepPCrneKTUBe AyropoyHor pacrta Cpbuje, GUCKaNHY AUCLUNAUHY, CMakbeHE
notpebe 3a puHaHcuparbem 1 onagajyhy nyramwy jaBHor gyra. AreHumja je HaBesa 1 BUCOK NPUAUB
CTPAHUX AUPEKTHUX MHBECTULMjA, KOjU j&e MMAO0 3HAYajHY y0ry y NPOLINpPEHY U3BO3HMUX KanauuTeTa
M tbmxoBom Behem cTeneHy amsepcrdurKaLmje, Kao M pacTy AeBU3HMX Pe3epBM 3eM/be, 33 Koje ce
oueryje aa he 6GUTM Ha afeKBaTHOM HUBOY Yy cpearemM PoOKy. LLTo ce TMye dMHaAHCHjCKOr ceKkTopa,
areHumja je oueHwna Aa je Aobpo KanuTannsosaH, IMKBMAAH U npoduTabunaH, Kao un aa je ydyewhe
NPo6AeMaTUYHMX KPeanTa y YKYNMHUM KpeamuTuma Ha MUHUMymy og,3%. Kao npeaycnose 3a fobujarbe
WHBECTMLMOHOr pejTMHra y byayhHoctn, AreHuuja HaBoaum ybp3arbe NpuBpPenHOr pacta U Aasbe
CMarbere puckanHor u Tekyher aedumumta, Wwro he, Kao 1y cayyajy gpyrux EKOHOMMja, 3aBUCUTU U 04,
Aasber Toka EKOHOMCKMX edeKaTa cykoba y YKPajuHM U YKYNMHUX reonoIMTUYKMX KpeTarba.

PejTuHr Datym AKTMBHOCT
Standard & Poor’s b6+ / cmabunHu uzanedu 10.04.2023. nomepheH pejmuHe
Fitch Ratings b6+ / cmabunHu uzanedu 17.02.2023. nomepheH pejmuHe
Moody’s Investors Service ba2 / cmabunHu uzanedu 12.03.2021. nosehaH pejmuHe

! HeMHBECTULMOHM (LWINEeKyNaTUBHM) HMBO - NOCTOjU CMOCOBHOCT U3BpLIEHA GUHAHCUjCKMX 06aBe3a, anu je NPUCYTaH PU3MK MpPoMeHe
NOC/NOBHE KNMME U EKOHOMCKMX YC/I0Ba, KA0 M 3HATaH KPeAWUTHWU pU3uK. M3Bop:


https://www.nbs.rs/sr/finansijsko_trziste/informacije-za-investitore-i-analiticare/kreditni_rejting/
https://www.nbs.rs/sr/finansijsko_trziste/informacije-za-investitore-i-analiticare/kreditni_rejting/
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TOKOBM KanuTtana U3 MHOCTPAHCTBA

MaKpoeKoHOMCKa M dUHaHCUjcKa CTabWAHOCT, Y3 CTPYyKTypHe pedopme, cTBOpuIe cy MNOBO/baH
ambujeHT 3a CAN y Cpbunju, Koje cy ceKTopcku un reorpadckn amsepcudmnKoBaHe U AONPUHOCE PaCTy
3anoC/eHOCTM U U3BO3HOM NMOTEHLMjany 3eMsbe.

Opa ykynHo 18,6 mnpa eepa CAN y nocneare yetupu roamHe (2018-2021), npeko 10 mnpa espa je
YCMEpPEHO Y pa3MeH/bMBE CEKTOPE, 04, Yera CKopo 6 Mapz espa y npepahmeadky nHayctpujy. Cektopu
npepahusauke mHaycTpuje ca Hajsehum npuamsom CAWN (metancka, ayto, npexpambeHa, ryma u
nnactuka) 6enerke CHaxkaH pacT 3arnoc/ieHoCTH, NPousBoaHe 1 n3Bo3a. Cpbuja je npuByKna BULLe o4
nonosuHe yKynHux C[1IN y pervoH 3anagHor bankaHa y nepuoay 2018-2022.

MNpuane COU y Cpbujy je y 2022. roamHu nsHocuo 4,4 mapg espa (Heto 4,3 mapg espa). Y npBa ABa
meceua 2023. roguHe yKynaH npuams CIU nsHocuo je 431 mnH espa (Hetro 401 maH eBpa) u 6o je
Ha CAMYHOM HMBOY Kao y MCTOM nepuoagy npowne roguHe. CAU y Cpbuju cy reorpadpcku
ansepcndukosaHe, ¢ pactyhum ydewhem 3emasba U3 asujcko-naumeuyKor permoHa nopeg EY.

Bopgehu rnobanHu uHBectuTOopu UcTUUy cnepehe pasnore kKoju Cpbujy usgBajajy Kao pobpy
MHBECTULMOHY AECTUHAUMjY: penaTMBHY CTabWUAHOCT AEBM3HOr Kypca AuHapa npema espy WU Y
nepuoay HajehMx LUOKOBA M3 eKCTEPHOT OKPYKerba, KOHTMHYUTET [0Ka3aHO A06pUX EKOHOMCKMUX
noinMTMKa, noceeheHocT cnpoBoherby CTPYKTYPHUX pedopmMM U  KOHTUHYMPAHO YyHanpehere
NocAoBHOr ambujeHTa, HEMPEKUHYT MHBECTULLMOHU LIMKAYC, BUCOK HUBO KamnuUTaJHUX UHBECTMLMja U
ansepcudmnKoBaHy M3BO3HY 6asy Koja LONPUHOCU HETOBOj OAPKMUBOCTU U Y YCIOBMMA HUNKE EKCTEPHE
TpaxHe.
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Kypc anHapa

CtabunHo KpeTawe Kypca AuHapa npema eBpy u3 2022. HacTaB/beHO je u y 2023. roguuun. Op,
¢debpyapa 2023. rognHe NOHOBO CYy jayasv anpeumjaLnjcku NPUTUCLM, KOju ¢y BUAKN NPUCYTHUM 04, Maja
00 Kpaja 2022. roguHe.

DunHap je y debpyapy HOMMHaNHO Ojayao npema eBpy 3a 0,1%, 40K je o4 NoYeTKa roguHe BpesHOCT
OMHapa npema eBpy rotoBo HenpomerbeHa. HEC je Ha gomahem aesmsHom TpxuwTy y ¢pebpyapy
Kynuna 390 maH eBpa, 40K je o4 No4vyeTKa roauvHe HeTto Kynuna 165 maH eBpa paau ogpKasBamba
penatusHe CTabUAHOCTM Kypca AMHapa npema espy.

BpeaHoCT guHapa npema eBpy U Aonapy je Ha Kpajy ¢pebpyapa 2023. nsHocuna: 1 EUR = 117,3087
anHapa n 1 USD =110,7835 guHapa.
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KpeTame Kypca AnHapa npema eBpy 1 npema gonapy, debpyap 2023 - Kpaj nepmoaa

150
117,3087

100
110,7835

50

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
—— EUR/RSD ——— USD/RSD

[leBnsHe pesepse

BbpyTo aeBusHe pesepse HBC cy Ha Kpajy ¢pebpyapa 2023. nsHocune 21,2 mapa eBpa, LWTO je HajBULLK
HUBO 6PYTO AEBM3HUX PE3EPBU KpajeM mMmecela o4, KaJa ce npaTte nojaum Ha oBakas HauumH (og 2000.
roguHe). Y Toky debpyapa, 6pyTo AeBusHe pesepse nosehaHe cy 3a 282,8 M/IH eBpa y 04HOCY Ha
jaHyap, OOK cy y oaHocy Ha ¢pebpyap npolne roguHe bune sehe 3a 5,6 mapga espa uau 36,2%.

Nosehawe 6pyTO AeBU3HUX pe3epBu y Ppebpyapy NpBEHCTBEHO je pe3ynTaT uHTepseHuunja HEC Ha
Aomahem AEBU3HOM TPXKULITY KyNMOBUMHOM Aesu3a (npuave o 285,0 MH eBpa), Kao 1M npuavea no
OCHOBY AOHauMja y nsHocy og 154,5 mnH espa. HeTo NnpmManBKM OCTBapeHM CY M MO OCHOBY YNpaB/bakba
LEBU3HUM pe3epBama M APYrMM OCHOBMMA Y YKYNHOM M3HOCY o4 32,7 MJIH eBpa.

KpeTtare aesusHux pesepsu HBC (y mapg espa)
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OpoyeHun genosnTu

MakpoeKoHOMCKa cTabuaHocT gonpuMHocK npouecy auHapusauymje y Cpbuju. HBC noactmye npouec
AMHapu3aumje Kpos obesbehere H1UCKe 1 cTabunHe MHbNaLMje y cpesbeM POKY, OUyBare penaTusHe
CTabUNHOCTW AEeBU3HOT Kypca, yHanpehere y 061acTy ynpas/batba 4EBU3IHUM PUSNMKOM Y MPUBATHOM
CEKTOPY, Kao U ApyrMm mepama. AiuHapusaumja Aeno3nuTa npuBpeae U CTaHOBHULLTBA je Y pebpyapy
2023. roguHe usHocuna 40,0%.

[AMHapcKa WwreaHba CTAHOBHULUTBA je Y NPeTXogHe YeTUpK roguHe 3abenerkmna cHaxkaH pact (22% y
2018, 31% y 2019, 17% y 2020.  12% y 2021). NMpMBPEMEHO CMatbEHE AUHAPCKE WTeAHE Y NPBUM
meceuyma 2022. y ycnosmMma pactyhe HEM3BECHOCTM M3a3BaHe eCKaNaLMjoM reonoMTUYKUX TEH3Nja
Ha MehyHapo4HOM HMBOY MPEKUHYTO je y jyHy, O4 Kaga ce AMHAPCKA WTeAHa NOHOBO Hanasu Ha
y3/1a3HOj NyTamMu.
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HEC je, Ha OCHOBY CBOje peAoOBHE NONAYroAvlHE aHaNMu3e UCNAATUBOCTU LUTeAHe 3a Nnepuos opa
Aeuembpa 2012. go aeuembpa 2022. roguHe, joww jeAHOM NOTBPAWIA A3 je UCNaTUBUje WTeaeTn y
OAUHAPMMA Hero y eBpumMa 1 y KpaTKoM, Uy AyromM pokKy. Tome cy NorofoBanaun ocTBapeHa 1 cavyBaHa
MaKpPOEKOHOMCKA CTabUAHOCT AyXU HU3 roAMHa, ogMmepeHe M 6aaroBpemeHo AoHeTe oaroBapajyhe
Mepe MOHeTapHe U PUCKanHe NOAUTUKE, PENATMBHO BULLE KaMaTHE CTOMNE Ha ANHAPCKY WTeAHY HEro
Ha WTeaky Y €BpMMa, Kao M HeonopesmuBamwe AMHAPCKe WwTedre (40K ce Ha KamaTy no OCHOBY
AeBu3He wrearbe naaha nopes y nsHocy o 15%).

Y nocnearwunx gecert roguHa, AUMHAPCKa Wteara je nosehaHa npeko ner nyta u Kpajem 2022. roguHe
M3HocuAa je 96,3 mapa AuHapa. YNPKOC HEeNnoBO/bHOM YTULAjy Pas/iMuMTUX F10DaNHUX Kpu3a Y
nocnearunx HEKONNKO rogmMHa, yK/by4yjyhn n Kpusy nsassaHy naHaeMmMjom KOpOHaBMpyca, AMHapCKa
WwTeara pacte, y3 nosehare yyewha ayropoyHux genosuta. HakoH msbujarba Kpuse y YKpajuHu
noyetkom 2022. roanHe, AMHAPCKA WTeAHa NPUBPEMEHO Ce CMakbuaa, NpU YeMy ce NO3UTUBAH TPeHS,
HEHOT pacTa HacTaB/ba 0g, jyHa 2022. roguHe. Y gecetoroamuwtbem nepuoay (2012-2022), u peBusHa
wreaHa pacte, ca 8,3 mapg espa Kpajem 2012. roguHe Ha 13,7 mappg, eBpa Kpajem 2022. roguHe.

AHanusza ucnnatmsoctn wrearwe HBC nokasyje ga 6w wreguwa y aomahoj Banytu Ha ynor oa
100.000 guHapa opouyeH Ha roguHy AaHa U 3aHaB/baH roAuvllkbe Y nepuoay opa aecet roguHa Ha
Kpajy neproaa opoyemsa, y geuembpy 2022. roauHe, obuo npeko 38.000 anHapa (rotoso 330 eBpa)
BULLE O, WTEeAULLE KOjU je Y UCTOM Nepuoay Ha WTeary Y eBpMma NoJI0XKNO NPOTUBBPEAHOCT UCTOT
M3HoCa.

Ynor Ha Kpajy

Bpcra wreare OpouaBarbe flouerky Kypc " [ocnehe Kypc " nepuoja opoyera
ynor AnHapa AvHapa Y RSD y EUR**
Lreara y RSD [Oeu.. 2012. 100.000 113,5413 Jeu. 2022. 117,3097 154.062 1.313
Lteara y EUR [Oeu,.. 2012. 881 113,5413 Oeu. 2022. 117,3097 115.741 987
Pasnuka y KOpuCT AMHapCcKe wrepme 38.320 327

* MpoceyHn MecedHN Cpeabm Kype AMHapa npema espy
**33 WTeArby Y €BpUMA, M3HOC HAKOH yMatkberba Nopesa No OCHOBY NPMX04a 04, KamaTe

WTegmwa Koju je og aeuembpa 2021. roamHe wtegeo y gomahoj Banytu, Ha ynoxkeHux 100.000
AWHapa, gobuo 6u y geuembpy 2022. npeko 1.500 auHapa Buwe oA WTeAuLIe KOju 6U y nctom
nepnoay opo4no 100.000 gnHapa y eBpuma.

Kaga cy y nuTarby AEeno3uTi OpoyeHmn Ha TpU mecela, WTeaha y AnHapuma buna je ucnnatmenja og,
wreare y eBpuma y 89% TpomeceyHMx NOTNEPUOAA, a KOA wredHe OpoyeHe Ha ABe roguHe y CBuX
97 nocmaTtpaHux noTnepuoga. Apyrum peuymma, y nepuoay oa AeceT roauMHa 6uno je ucnnatusuje
wreaeTy y AuHapuMma 6e3 063mMpa Ha Koju je poK WTeaHa opoyeHa.

KamaTtHa Ynor Ha Kpajy
MoyeTHun Kypc Kypc
Bpcra wregre OpoyaBare nor UHana* cTona [Hocnehe uhapa* nepuoaa opoyema
¥ AUHap (y % p.a)** AvHap YRSD  yEUR***

LWrepra y RSD [Oeu,.. 2021. 100.000 117,5801 1,90 [Oeu. 2022.  117,3097 101.900 869
Wrepra y EUR [Oeu,.. 2021. 850 117,5801 0,73 [Oeu. 2022. 117,3097 100.389 856
PasnivKa y KOPUCT gMHapPCKe WTeahe - Opoyere Ha rOAUHY AaHa 1.511 13

Pa3nuka y Kopuct AMHapcKe WwregHe - opoyere Ha Tpu meceua 514 4

Pasnuka y KopucT AMHapcKe Wrteare - opoyerbe Ha ABe roguHe 3.319 28

*MpoceyHn MeceyHn cpeatbu Kypc AMHapa npema espy
**MpoceyHa NoHAepMCcaHa KamaTHa CToMa Ha AMHaPCKe M Aeno3unTe y eBpMMa OpoYeHe A0 jegHe roamMHe-HOBM NOC/I0BU
**%3a WTeaHy Yy eBPMMA, M3HOC HAKOH YMakberba Nopesa No OCHOBY NPUX0AA Of, KamaTe


https://www.nbs.rs/documents/publikacije/dinarizacija/analize/analiza_isplativosti_dds_II_2022.pdf
https://www.nbs.rs/documents/publikacije/dinarizacija/analize/analiza_isplativosti_dds_II_2022.pdf
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Kpeautn

YcnopaBatbe pacta gomahe KpegutHe aKTMBHOCTM op, jyHa 2022. roguHe nocsieanua je Bucoke base
U3 NpeTxoaHe roauHe, gocneha kpeauta of40bpPeHUX y OKBUPY rapaHTHe LWeme, Kao M NoOoLWTPaBakba
MoOHeTapHe nonntmnke ELLB n HBC.

KpeautHa aKTMBHOCT HacTaB/ba Aa pacTe CNOpUjumM TEMNOM Hero npoiuse roguHe, BoheHa pacrom
KpeauTta npuBpeaun U CTaHOBHULWTBY. YKYNHU agomahu KpeauTu cy y ¢ebpyapy 2023. 3abenexkunm
mehyroauwmwu pacr og, 5,7%.

CTpyKTypa KpeamuTa OCTasa je MoBOJ/bHA Ca CTaHOBULITA AOMPUHOCA NpMBpPeaHOM pacTy - BoheHa
duHaHCcuparbem OBPTHUX cpeacTaBa U MHBECTMUMja Kog, npuBpede U cTambeHUX Kpeauta Kog
CTaHOBHMWWITBA. PernctpoBaHo je HomuHanHo nosehawe naacmaHa npuspeau oag oa 4,8% mr, a
KpeAUTHa aKTMBHOCT CTAaHOBHULUTBY Nopaciaa je no cronu oa 5,4% mr.

UHBecTULMOHU Kpepautu cy y debpyapy umHuam 40,5% yKynHUX KpeauTta npuspeam, a ydewhe
KpeAauTa 3a IMKBUAHOCT M 06pTHa cpeAacTBa je nsHocuio 47,2%. Kpegutu ogobpeHn MUKpoO, Maamm
1 cpeatbum npegysehuma umHuAM cy 60% yKynHUX KpepuTa npuspeau y ¢ebpyapy 2023. roauHe.
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CTaHOBHUWTBO Mpuspeaa

O6um HoBOOAO6peHuX Kpeputa npuspegu je y ¢dpebpyapy 2023. rogmHe usHocuo 78,1 mnpa
AWHapa, WTo je 3a 19,3% Buwe Hero y jaHyapy, a 3a 11,0% suwe y ogHocy Ha ¢ebpyap 2022. roamHe.
MNpeayseha cy ny ¢ebpyapy 2023. HajBMLLE KOPUCTMUIA KpeauTe 3a IMKBUAHOCT U 0B6pTHa cpeacTBa
(63,5%), 0OK ce Ha MHBECTULMOHE Kpeaute ogHocuno 22,6% HoBOA406pEHNX KpeauTa NpuBpeaun y
¢debpyapy 2023.
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W 3a 06pTHa cpe,a,CTBa MHBECTMLLMOHVI Octanu

O6um HoBOOAO6pPEHNX KpeauTa CTAaHOBHULWTBY je Yy ¢pebpyapy 2023. usHocmo 37,3 mapa AvHapa,
wTo je 3a 16,4% Buwe Hero y jaHyapy, a 3a 5,8% marbe y ogHocy Ha ¢ebpyap 2022. roauHe.
Mehyroguwmbem cmarbery AONPUHENO je CMatbelbe 06uma ctambeHux KpepuTa (3a 23,1% mr) u
rOTOBMHCKUX KpeauTa (3a 4,4% mr), 0K je 06MM HOBOOAOHPEHMX HEKATErOPUCAHUX U NMOTPOLLAYKMX
KpeauTta nosehaH 3a 15,1% u 1,2%, pecnekTMBHO. [OTOBMHCKM Kpeautu uumHuaun cy 61,5%

10
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HOBOOZO6pPEHUX Kpeauta cTaHOBHMWTBY Yy debpyapy 2023. roamHe, AOK ce Ha cTambeHe KpeauTe
oaHocuno 18,8% HOBMX KpeamTa CTAHOBHULUTBY.
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Mocnearomx roaMHa AMHapU3aumja NaacMmaHa CTAaHOBHULLTBY MMana je U3pakeH TPeHA pacta Kao
Pe3yNTaT CHaXKHOT Naga ANHAPCKUX KaMaTHUX CTOMA, HACKe U cTabunHe nHdaaumje, Kao U mepa Koje
HBC npeay3nma y Lu/by NnoapLiKe npouecy auHapusaumje - ca 35,1% (2012) Ha 52,9% (pebpyap 2023).
[AuHapu3aumja yKynHUX NAacMaHa CeKTopy npuBpeAe M CTAaHOBHUWITBA je y ¢ebpyapy 2023.
nsHocuna 34,7%.

MNpema N3BewTajy Yapyxera 6aHaka Cpbuje 3a pebpyap 2023. roanHe, yKynHU 6aHKapCKU KpeauTu
Ha gaH 28. ¢pebpyap 2023. roguHe nsHocunu cy 3,3 Mappa, AUHApa, WTo y oaHocy Ha 28. debpyap
2022. roguHe npeacTtassba nosehame o4 3,8%, a y 04HOCY Ha NPETXOAHU MeceL, CMarberse 3a 0,2%.

P — 28.02.2022. 31.01.2023. 28.02.2023. WHaeke
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MpasHa nuua 1.788.387 1.820.873 1.812.985 101,4 99,6
Mpeay3eTHALM 68.961 69.790 69.216 100,4 99,2
CTaHOBHMLITBO 1.333.229 1.428.292 1.430.759 107,3 100,2
YKynHoO 3.190.577 3.318.955 3.312.960 103,8 99,8

Cnposoherbe Mepa 3a pewasarbe NPL?, N0BENO je [0 3HaYajHOr CMarberba anconyTHOr U3HoCa
npobnematnyHux Kpeauta y noptdonmjuma 6aHaka. AnconytHn HMBo NPL-a je y npBOM KBapTany
HacTaBMO Aa MUpYje, U da/be je 3HAaTHO Mcnog NpeTkpusHor HMBoa. Yuewhe NPL y ¢pebpyapy 2023.
roguHe usHocuno je 3,01%. OCHOBHM KaHanu cmarera NPL-a 6unn cy Hannata, OTAMC M yCTynarbe
(npopaaja) Tpehum nnumma. Ha Kpajy debpyapa 2023. roanHe Hajsehe yuyewhe y npobaemaTtuuHum
KpeAauTUMA YMHUN CY CEKTOPW CTaHOBHULWITBA (54,5%) 1 npuBpeaHux gpywrasa (31,3%).

BWCOKY KanuTasnM3oBaHOCT GaHKApCKOr CEKTOpa OA4J/IMKYjy 3HauajHe pes3epBe Kanwutana b6aHaka y
Cpbuju, wto Mm omoryhaBa Aa Ce YyCMNewHO Hoce Ca KpeauTHUM pusnkom. lopes BUCHHE,
KanuTannM30BaHOCT BAHKAPCKOr CeKTopa OA/IMKYyje U CONMOHA CTPYKTypa Yy Kojoj OKo 95% uuHM
HajKBa/IMTETHUjU OCHOBHM aKLMjCKN Kanutan. BUCOKY cONBEHTHOCT 6GaHKapcKor cekTopa noTtephyje u
nokasaTesb nesepuiia, umja je BpeAHOCT Ha Kpajy Aeuiembpa 2022. roamHe nsHocuna 10,3%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju ognmkyje u BUCOKa IMKBUAHOCT, YUjU Ce NOKa3aTe/bu KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HUBOMMA 3HATHO BULUMM OJ, PErylaTOPHUX MUHMMYMA (NMKBUAHA cpencTBa YnMHuANa cy 40,7%
YKYMNHe aKTuBe BaHKapCKoOr cektopa Ha Kpajy ¢ebpyapa 2023. roamHe). O cTabUAHO] CTPYKTYpU
dMHaHCKMparba M IMKBUAHOCTM BaHKapPCKOT CEKTOPA rOBOPU U OAHOC KpeauTa u Aeno3uTa KiaunjeHaTa
Koju je Ha Kpajy ¢pebpyapa 2023. roamHe usHocmo 81,1%.

2NPL (non performing loans) — npo6semaTuyHn KpeauTtu.
3 JleBepull paumo ce obpadyHaBa Kao KONIMYHUK OCHOBHOT KanuTana 1 n3Hoca U3noxeHocTn baHKe, M UCKa3syje ce Kao npoLueHar.
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Il duckanHa KpeTarba

Y rognHama npe naHgemuje, Cpbuja je enmmnHmncana GuUckanHu gedbuunt, a ApKaBHe MHBECTULM]E
pocturne cy 6amsy 5% bAM-a. ¥ 2022. roguHm je octBapeH PpucKanHu aedbuumt y usHocy og 221,2
mnpg, PCA (3,1% bAM-a). Hajgehn aeo aeduumnTa uyMHe cpencTBa Koja Ccy yTpolweHa 3a HabaBsKy
eHepreHaTa 4umju je NopacT LueHa nocaegmua reononTUYKe Kpu3e U PycKo - YKPajUHCKOT KOHPANKTA.
Kaga 61 ce 3aHemapwuan cnosbawrbn dakTopu, aeduumnt 6u nsHocmo oko 0,4% BAM-a. HacTaB/beHa je
AMHAMMKA CMatberba GUCKANHOT AeduumMTa Kako y ancolyTHOM M3HOCY, Tako M y noraegy ydewha y
BA4M-y. ¥3 To, octBapeHn geduumnt 6osbm je oa nnaHupaHor 3a 0,7%, ogHocHo 50,3 mapa auHapa
(ouekuBaHu ducKanHu geduumt nsHocuo je 3,8% bAMM-a).
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N jaBHM npuxogu (mapg PCA) jasHu pacxoam (mnpg PCA) e BUcKanHu pesyntat (% 64M)

Yyewhe geduuymta onwte apxase y 6AMN-y npojekryje ce Ha 3,3% 2023. roguHe, y yC/I0BUMA U Aa/be
OYEKMBAHUX BUCOKMX M34aTaKa 32 EHEepPreHTe, a 3aTUM Ce OYeKyje HEeroBo CMarbere Ha oKo 1,4% y
2025. roanHu.

Kpajem 2022. ycBojeH je HoBM ceT GUCKANHUX NpaBuUaa Kojum ce oapehyje unbaHu cpebopodyHn GUCKanHu
AedULMUT, KAa0 U MaKCUMaHM ogHOC Ayra npema BAM-y u rae ce nocebHUM dUCKanHUM npaBuaMma yTephyjy
orpaHuYera pacxoa 3a neH3uje 1 3apaje y ApKaBHOM CEKTOPY.

OnwrTa puckanHa npasuna (Nnpumerbmeahe ce of AoHOLWEHA 3aKOHa 0 byleTy Penybanke Cpbuje 3a 2025.):
- [Oyr ceKTopa Ap:KaBe, yK/byuyjyhu obasese no ocHosy pectutyumje, Hehe 6utn sBehu og 60% b4IMN;
- UubaHu cpesropoyHn aebuumt je 0,5% bAN.

YKONUKO je Ayr cekTopa ApsaBe M3Hag 60% BAMN, duckanHa nosuumja cektopa ApxaBe mopa 6utu

YPpaBHOTEXKEHA, TaKo Aa AedunumT n3Hocu Hajsmnwe 0% 6AIN.

YKONMKO je ayr cekTopa apase namehy 55% v 60% BAMN, gednunt nsHocu Hajsuwe 0,5% AN,

YKO/IMKO je ayr cekTopa ap:kase namehy 45% n 50% bAMN, nedpunumt nsHocu Hajsmwe 1,5% BAIM.

YKO/MKO je ayr cekTopa apkase ucnog 45% 64N, aednunt Hehe npehu nsHoc og 3% bAIM.

MNocebHa puckanHa npasuna (Nnpumermeahe ce og AoHOLWeEHa 3aKOHa 0 byeTy Penybanke Cpbuje 3a 2023.):
- y4yewhe nnata cektopa apxxase y bAMN no 10%;
- WHAEeKCUparbe NeH3uja 3aBUCHO o4 buxosor yyewha y BAIM.
YKOMMKO Cy YKYNHW Pacxoam 3a NeH3unje n HoBYaHM M3HOC Kao yBehatbe 3a neH3unjy marou oa 10% BN, neHswmja
he ce ycknaauT npema HamMeHU npoceyHe 3apaae 6e3 nopesa u gonpuHoca.
YKO/IMKO CYy YKYMHW pacxoAam 3a NeH3nje n HoBYaHM U3HOC Kao yBeharbe 3a neHsunjy 210%<10,5% BN, neH3uja
he ce ycknagutn ca 36Mpom MNOJIOBUHE MPOLEHTa NPOMeHe mpocevyHe 3apase 6e3 nopesa v gonpuHoca U
NoOJIOBUHE NPOLEeHTa MPOMEHE MOTPOLLAYKMX LieHa.
YKOAMKO Cy YKYMHM pacxoAm 3a NeH3unje u HoBYaHM U3HOC Kao yBeharbe 3a neH3ujy >10,5% B/, neH3uja he ce
YCKNAAMTU Npema NpOMEHU NOTPOLLAYKMX LieHa.
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®urcKanHM pesynTaT onwiTe ApKase

Ha HuBoy onwTte gpxase y npBa aBa meceua 2023. rogmnHe ocTBapeH je pUCKanHu gepuumt y MUsHocy
oA 2,7 mappa AuHapa n npumapHun GuckanHm cydumumt y nsHocy og 37,3 mappg auHapa.

Y nepuoagy jaHyap-pebpyap 2023. rogMHe, NpPUXoaU KOHCONMAOBAHOr Oyyeta onwTe ApXKaBe
M3Hocuam cy 499,0 mapa auHapa u ocTBapuan cy HOMUHaNAHU pacT of, 14,2%, oaAHOCHO peanHu nap,
oA 1,5%, y ogHocy Ha nepwog, jaHyap-¢ebpyap 2022. roanHe, AOK cy pacxoau usHocuam 501,8 mapp,
AWHapa u 3abenexkunam cy HommHanHu pact og, 3,8% u peanHu nag og 10,5% mr.

duckanHu pesyntat onwte Ap*kase (mapa PCA)

100 52,3 32,2
1,2

5 B
I 2,7
-10 -54,0 11,1
220 -149,1
-245,2

o

o

-212,1 -221,2

-300 -258,1 -259,4

-400

-442,8
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 12023 112023

-500

Y CTPYKTYpU KOHCONINA,0BAaHUX NpUXOAa ONLUTE ApKaBe, y nepuopy jaHyap-dpebpyap 2023. roauHe,
Kao M [0 cafa, AOMUHMpanu cy coumnjanHu gonpuHocu (30,0%) u npuxoau og nopesa Ha pJoaaty
BpeAHocT (25,2%), AOK cy Hajmarbe BUM 3aCTyN/beHU Npuxoam o4, uapuHa (2,4%). C gpyre cTpaHe, y
CTPYKTYPM KOHCONNA0BAHUX Pacxoaa oniuTe AprKaBe, y UCTOM Nepuoay, AOMUHUPAIM CY pacxoam 3a
3anocneHe (22,9%), Kao 1 pacxoam 3a counjanHa AaBama, Npe ceera neHsuje (24,5%).

[onpuHOCK roAuLLIK0j CTONKM PacTa jaBHUX [onpuHOCK roAnWH0j CTONKU pacTa jaBHUX
npmxoaa pacxoaa

.

. e I e .

— E— N .
2018 2019 2020 2021 2022 112023 2018 2019 2020 2021 2022 112023

N Henopeckn NpPUXoau U AoHaumje I [onpuHOCH N KanuTasHu pacxoam I CouujanHa AaBaka

I OcTanu NOpecku Npuxoamn I |lapuHe — (le3vje m—CyGseHuyje

— AKup3e — 18 — P06 h

[ [lopes Ha Jo6uT BN [Topes3 Ha JoX0AaK amare obe nycnyre v octanu Tekyhi

YKynHo cTona pacTa NN Pacxo/iM 3a 3anoc/ieHe YKynHo cTona pacTa
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®ducKanHu pesynTaT onwTe gprKaBe No HUBOMMA BNACTH

MocmaTpaHo No HUBOMMa BNACTH, y penybanuku 6yieT ce camsa Hajeehu geo jaBHux npuxoaa (56,1%
y nepuoay jaHyap - pebpyap 2023. roanHe), a Takohe ognasu 1 Hajsehu geo jaBHux pacxoaa (46,2%
Yy UCTOM nepuoay).

CTpYyKTypa KOHCONIMAOBAHUX jaBHUX CTpYKTypa KOHCO/IMAOBAHUX jaBHUX
np1xo4a no HUBOMMa BIACTH, pacxofa no HMBOMMA BNACTH,
jaHyap-¢debpyap 2023. roanHe jaHyap-¢debpyap 2023. roanHe

JN "MyTesn
Cpbuje" n "Cpﬁmje" "
"Kopuaopu Kopm,c!,opm
Cp6buje" S Cpbuje”
1,1% 1,5%

\ AN BojsoaunHa

1,8%

JN "Nytesun

Al BojsoaunHa
1,0%

Y ¢pebpyapy 2023. je octBapeH aepuumt penybanukor 6yyeTta y usHocy og, 9,1 mapa guHapa.

HannaheHu cy npuxoau y nsHocy og 130,4 mapz AMHApa, o4 Yera cy NOpPeckn NpUxoam U3HOCUAU
102,7 mnppa, anHapa. Hajeehn aeo nopeckux npmuxoga ogHocu ce Ha ynnaty NAB-a y usHocy og 57,0
MAPA, AMHapa U akumsa y nsHocy og, 19,0 mapg, amHapa. Henopeckn npuxoam ocTBapeHu cy y U3HOCY
oA 9,8 mnpa AvHapa, a NpuavMB goHaumja y pebpyapy nsHocumo je 17,9 mapa auHapa.

Pacxoau cy n3spLleHu y usHocy og 139,6 mapa amHapa. Pacxogm 3a 3anocneHe cy usHocunam 33,4
MAPA4 AMHapa, KanuTanHu usgaum 25,0 mapg avHapa, TpaHcdepn OOCO (doHg NMUO, PD30, HC3,
¢oHg COBO) 18,4 mnpa AvHapa, a ucnnaTa kamata 17,0 mapa guHapa.

JaBHM Aayr onwTe gprKaBe M LLeHTPaaAHOr HUBOA BN1ACTH

JaBHu ayr ce Bpaha Ha cunasHy nyTaky U OCTaje y OKBUpMMA MacTpuwKor Kputepunjyma og 60% BANM-
a. Ha Kpajy ¢debpyapa 2023. roauHe, yuewhe jaBHor gyra onwrer HUBoa gpKase y bAM-y nsHocuno
je 51,5%.

JaBHU gyr onwTe ap:kase (% bAMN-a)
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60%
50%
40%
. 67,5% " 12 I68,7%

30% 54,695 7,5% 58,6% s 1 19|
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57,8% 057, 1% 055, 70 | <o/
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Yyewhe jaBHor ayra ueHTpanHor HMBoa Bnactu y BAMN-y je Ha Kpajy ¢ebpyapa 2023. roguHe
n3Hocuno 51,1%. Y ogHocy Ha jaHyap 2023. roauHe, jaBHU Ayr LLeHTPaJHOr HMBOA BAacTu nosehaH
je 3a 67,1 mapa avHapa n usHocuo je 4.099,0 mnpa avHapa (34,9 mnpg espa) y ¢ebpyapy 2023.
roguHe.

80%

JaBHM Ayr ueHTpanHor HMBoa Bnactu (% BAM-a)
70%
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50%
40%
. 66,2% 67,7%
SULI- > oo 6, 0% 57,8% 51,9%
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56,5% M55, 1< 1 19,
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N3BOp nopartaka

HapogaHa 6aHka Cpbuje,

Yapyene 6aHaka Cpbuje,

MuHucTapcTBo dmHaHcuja Penybaunke Cpbuje,
YnpaBga 3a jaBHu ayr Penybnuke Cpbuje,
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MPUBPEIHA KOMOPA BOJBOAVHE
Cny>+<6a 3a npuepegHa Kpetakba M EKOHOMCKE OgHOCe Ca MHOCTPaHCTBOM
Bpoj: 05/4-11/17-2023
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