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| ONwTH Npernen MoHeTapHUX U PUCKANTHUX KpeTaka

Mehyroguwrwa nHdnaymja je y Hoeembpy 2021. usHocuna 7,5%.

PedepeHTHa KamaTHa cTona je y aeuem6py 2021. 3agpKaHa Ha HUBoOY 04 1,0%, LITO je HajHUKKN HUBO
pedepeHTHE KamaTHe CcTone Yy pexumy uu/bartba MHPnaumje, Koju je HapogHa 6aHKa Cpbuje
ycnocTtaBuna y geuembpy 2020. rogmHe.

DeBusHe pesepBe cy Ha Kpajy oKTobpa 2021. roguHe usHocune cy 16,3 mnpg, espa, wro je 3a 524,7
MAH eBpa unu 3,1% marbe y 04HOCY Ha NPeTX0AHU mecel,.

MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBe AMUHAPCKe Kpeaute npuspeam je y oktobpy 2021. usHocuna 3,2%,
OOK je npoceyHa KamaTHA CTona Ha eBPOMHAEKCUPAHe KpeauTe U KpeauTte y eBpuma npuspeam
n3sHocuna 2,6%.

MpoceyHa KamaTHa cToNa HAa HOBe AMHAPCKe KpeauTe CTAaHOBHULWITBY U3HOCUNA je 8,4% y OKTO6py
2021. roauHe, AOK je Npoce4yHa KamaTHa CToMna Ha eBPOMHAEKCUpPAHe KpeguTe U Kpeaute y eBpMma
CTaHOBHULITBY Yy OKTO6pY 2021. roanHe usHocuna 3,3% (HenpomerbeHe y 04HOCY Ha NPETXOAHU
mecelt,).

MpoceuHa KamaTHa cToNa Ha HOBe OpoYeHe Aeno3uTe nNpuepeae je y okTobpy 2021. nsHocuna 1,4%
Ha HoBe AMHapcKe geno3ute, ogHocHo 0,4% Ha HOBe AeBU3HE Aeno3uTe.

[AnHapcKa wreaHa CTaHOBHULLTBA je Y NPeTXoAHe TPy roanHe 3abenexmna cHaxkaH pact (22%y 2018,
31% y 2019. n 17% y 2020), Koju je HacTaB/beH M y 2021. Kaaa je 3a aeceT meceun nosehaHa 3a 7,8
MmApa avHapa (1j. 8,4%) npemawwuswmn HUMBO og 100 mapa avHapa. MpoceyHa KamaTHa ctona Ha
WTeAHY CTAaHOBHULUTBA Y AUHApMMa je y oKTo6py 2021. usHocuna 1,7%, a Ha AeBU3HY WITeAkY je Y
OKTO6pY M3HoCUAa je 0,7%.

YKynHa KpeguTHa aKTUBHOCT je U Yy OKTo6py 2021. roauHe HacTaBuna aa 6enexku pacr, saxsasbyjyhu
edeKTMMa mopaTopujyma, a NO3UTUBaH AONPUHOC NPYKajy U KPeAUTU U3 rapaHTHe Weme.

Y npux gecetr meceumn 2021. roagMHe HA HUBOY OMLUTE ApPXKaBe OCTBApeEH je pucKanHu aedpuuur y
u3Hocy opg, 67,0 mapa aguHapa u npumapHu puckanHm cypuumt y usHocy og 38,7 mapa guHapa.

Y oKT06py 2021. roguHe jaBHU Ayr onwiTe Ap}KaBe [0CTUrao je HUBO opg 57,2% bAMN-a. JaBHu ayr
LLeHTPa/IHOr HUBOA BNIACTU je nsHocuo 29,6 mapa espa, oaHOCcHO 56,5% BAM-a.

MNpema peynma MuHuctapctea PpuHaHcKja, puckanHm gedpuumnt onwrte apxKase he y 2021. roamHm
nsHocutn 4,9% bAMN-a, a jaBHu ayr 58,2% BAMN-a, AOK je y HApeAHOj roaUHU NNAHUPAHK AePULUT Op,
3,0% bAMN-a. ®uckanHu okeump 3a 2022. roanHy npeasuha cmarwere nopeckor ontepehera 3apaaa,
yMepeHu pacT 3apaja y jaBHOM CeKTOpY U pacT neHsuja.
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I MoHeTapHa KpeTaka

NHdnaunja ce, BoheHa ueHama xpaHe un HadpTHMX AepuBaTa, o centembpa 2021. roanHe Kpehe nsHag
rpaHuua umsba. Mehyroguwrwa nHdnaumja je y Hoeembpy 2021. roguHe usHocuna 7,5%.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBC

Y peuembpy 2021. roguHe, HapoaHa 6aHKa Cpbuje (HBC) je 3agpkana pedepeHTHY KamaTHy cTony
Ha HuBOY oA, 1,0%. 3axBasbyjyhu pnekcnbunHoctn moHetapHor okeupa, HBC og okTobpa oBe rogmHe
NnocTeneHo CMatrbyje eKCnaH3MBHOCT MOHETapHe NoAUTUKe 6e3 NpoMeHe OCHOBHMX KaMaTHUX CTONa,
umajyhmn y smay nosehaHe TPOLWIKOBHe NpUTUCKe Yy mMehyHapoaHoOM M gomahem OKpyXery U
HeonxoAHOCT yTULaja Ha MHbNALMOHA oveknBara. Ocum Tora, goHocehu oBakBy oanyKy, HBC je ysena
y 0631p 1 oyeknBara aa he pakTopu BUe yKynHe MHbNaUMje y Hajsehoj mepn BUTU NpuBpemeHor
KapaKTepa 1 ga he 6UTH ncLpn/beHN y HapeaHOj FOANHU.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBC, aeuembap 2021. roguHe (y %)
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O6aBe3Ha pe3epBa je BaxaH WMHCTPYMEHT MOHETapHe MOJIMTUKE U Yy OKTobpy 2021. roamHe je
n3Hocmna 2,4 mappg espa 1 242,2 mappa, AUHapa.

JeBusHe pesepBe cy Ha Kpajy okTo6pa 2021. roguHe usHocune cy 16,3 mappg, espa, WwTo je 3a 524,7
M/H eBpa wam 3,1% mare y ogHOCY Ha NPeTXxogHU mecel, a MPBEHCTBEHO je pe3ynTaT HeTo
pasayKera AprkaBe Mo OCHOBY AEBU3HUX KpeauTa U U3MMUperba ApYyrux AeBu3HuX obasesa, 3aTum
akTMBHocTM HBC paan ouyBarba pefiaTMBHE CTabUAHOCTM Ha Aomahem LEBU3HOM TPXKULUTY, KAo U
yobuyajeHnx akTMBHOCTM BaHaKa no ocHOBY obaBe3He aeBu3He pesepse. [puansm y AeBn3He pesepse
OCTBapeHW Cy MO OCHOBY AOHauuja, eduKacHOr ynpas/bakba AEBU3HUMM pes3epBaMa W ApYrnm
ocHoBama. Y ogHoOCy Ha OKTo6ap npeTxogHe roguHe, AeBuU3He pesepBe Cy Ha Kpajy oKTobpa 2021.
Behe 3a 3,2 mappg, eBpa unu 24,7%.

KpeTtare nesusHe pesepse HBEC, oktobap 2021. roguHe (y mapa espa)
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O6um peanusoBaHe TProBuHe AeBuM3ama Ha mMehybaHKaApCKOM AEBUM3HOM TPXKULUTY Y OKTO6pYy
n3Hocuo je 593,6 maH eBpa 1 61o je 3a 15,9 maH eBpa Behu HEro y npeTxoaHOM MmeceLy.

KamaTtHe cTone

YcnoBu ¢uHaHcuparba Ap’KaBe U NMPUBATHOT CEKTOPA OCTa/IM Cy NMOBOJbHU M NOAPKaBajy pacTt
KpeguTHe akTUBHOCTU. KamaTHe cTone Ha gpyKasHe XoB Kpehy ce OKO cBOjUX MMHMMyMa, Kao 1
KamaTHe CTone Ha KpeguTe NpUBaTHOM CEKTOpY.

KamatHe ctone Ha guHapcke XoB Kpehy ce oKo HajHuXux BpeaHocTu (3,24% 3a poK og, 12 roauHa).

KamatHa cTtona Ha HoBe pAMHapcKe Kpegurte
npueBpeau je y oKtobpy 2021. usHocuna 3,2%,
3a 0,1 n.n. marbe y OAHOCY HAa MNPETXOAHMU
mecel, npe ceera3bor cmarberba KamaTHe cTone
Ha MHBecTULMOHe KpeauTe (3a 0,3 n.n, Ha 4,4%),
W ocTane HekateropucaHe kpeaute (3a 0,3 n.n,
Ha 2,8%), OOK Cy KamaTHe cTone Ha KpeguTe 3a

8,4
0bpTHa cpeacTBa oOCTafne HENpoMerbeHe Y
O4HOCY Ha NpeTXxogHn mecel,
KamaTtHa cTona Ha HoBoogobpeHe AuHApcKe
— [aV] o < wn o ~ 0 (o)) o —
KpeauTe CTAaHOBHUWTBY Yy OKTO6py 2021. g ¢ g g g g g 2 9§ § ¢«
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n3Hocuna je 8,4%, n HenpomereHa je y ogHocy
Ha npeTxogHM mecey. Hajsnwe cy 6une
KamMaTHa CcTona Ha JAMHapCKe TOTOBUHCKeE
Kpeaute cTaHoBHMWTBY (9,0%) n cTambeHe
AnHapcke Kpeaute (7,5%). NpoceyHa KamaTHa
CTOMa Ha HoBe MOTPOLUaYKe ANHAPCKE KpeauTe
CTaHOBHMLUTBY M3HOCKAA je 2,4%.

KamaTHe cTone Ha HOBe AMHAPCKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY

KamaTHe cTone Ha HOBe AMHAPCKe KpeauTe npuspesm

MpoceyHa KamartHa cTona Ha

€BPOMHAEKCUPAHe Kpeaute U Kpeaute y

eBpuMMa nNpuBpean y OKTobpy je u3HOCUAna

2,6%, 3a 0,2 n.n. BULIE Y OA4HOCY Ha cenTembap. Ol 23
MNosehaHa je npoceyHa KamaTHa cTonma Ha M
KpeauTe 3a yBo3 (3a 0,3 n.n, Ha 2,0%) u octane
HeKaTeropucaHe Kpeaute (3a 0,4 n.n, Ha 1,8%).
Kpeantn 3a 06pTHa cpeacTBa MHAEKCUPAHU Y

€BPMMa Cy OCTann HernpomMerbeHn y oHoCY Ha KamaTHe cTone Ha HOBe eBpOMHAEKCMPaHe KpeauTe
MPETXOAHM MeceL|, @ MHBECTULIMOHM KPeauTM Cy Kamarie CTome Ha HOBE eBpOVHACKCHDaHE KpeauTe

3abenexunne cmarberbe KamatHe crone 3a 0,1 npuspeam
n.n, Ha 3,0%.
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MpoceyHa KamaTHa cTOMA Ha €BPOMHAEKCUPAHE KpeauTe U KpeauTe y eBpMmMma CTaHOBHULLTBY je y
OKTO6pY 2021. roguHe usHocuna 3,3%, 1 octasa je HeNnpomereHa y O4HOCY Ha NPETXOAHU Mecel,
MpoceyHa KamaTHa cTona Ha cTambeHe KpeauTe y eBpUMa U eBPOMHAEKCUMpPaHe cTambeHe Kpeaute
CTAHOBHMLUTBY je M3HOCUAA 2,6% (HenpomMereHa y O4HOCY Ha NPeTXo4HN Mecell), AOK je MpocevHa
KamaTHa CTona Ha HOBe MOTPOLUAYKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY Yy €BPMMA UM €BPOMHAEKCUPAHe
usHocuna 4,1% un 3a 0,2 n.n. je marwa y ofHocy Ha centembap. MpoceyHa KamaTHa crona Ha
rOTOBUHCKE KpeauTe CTAaHOBHULLTBY Y €BPMMa UM eBPOUHAEKCMpaHe Buwa je 3a 0,3 n.n. y ogHocy
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Ha npownun mecey, n nsHocmna je 3,5%, JOK je NnpocevyHa KamaTHa CTONA Ha OCTa/sie HeKaTeropmcaHe
€BpO UM eBPOUHAEKCMpaHe KpeauTe Buwa 3a 0,4 n.n. y o4HOCY Ha NPETXOAHU Mecel, M U3HOCKAA je
6,8% y okTobpy 2021. rogmHe.

MpoceyHa KamaTHa CTona Ha WTeAHYy CTAHOBHULLTBA Y AMHAPMMA je Y OKTobpy 2021. usHocuna 1,7%
(32 0,3 n.n. marbe Hero y cenTembpy), a Ha AeBU3HY WTeAmY je usHocuna 0,7% (3a 0,1 n.n. makse Hero
y npeTxoaHoM meceLy). lMpoceyHa KamaTHa CTONa Ha HOBe OpoYeHe Aeno3uTe NpuBpeae je U3HocKMNa
1,4% Ha HOBe opouyeHe AMHapcKe genosuTe (3a 0,1 n.n. makbe y O4HOCY Ha NPETXo4HW Mecel),
ofHocHo 0,4% Ha HOBe opoyeHe AeBu3He aenosute npuspege (3a 0,1 n.n. makbe Hero y centembpy).
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KamaTtHe cTone Ha opoyeHe ANHaApPCKe aeno3nTe CTAaHOBHULLTB KamaTtHe cTone Ha opoyeHe aeBu3He Aeno3nTte CTaHOBHULITBA

KamaTtHe cTtone Ha opoyeHe gMHapCKe Aeno3unTe npuspeae KamaTtHe cTone Ha opoyeHe AeBu3He Aeno3uTe npuspeae

Mpemuja pusuka Cpbuje og maja 2020. Ha cunasHoj NyTakbu 3axsasbyjyhu rnobanHum u gomahum
daKkropuma, npe cBera NOBO/bHUM MAKPOEKOHOMCKUM M3rneauMma M ONTMMUM3MY 33 HacCTaBaK
BaKuuHauuje. MNopen onTMMM3Ma OKO BaKLMHA, HUCKOj U PeNaTUBHO CTabWaHOj npemuju pusmka
Cpbuje og apyror nonyrogmwTa 2020. rogMHe AONPUHENE CY U Mepe eKOHOMCKe nosntuke y Cpbujm
[ OHeTe Kao 04roBOp Ha KpM3y, Kao M onopaBak goMahe eKOHOMCKE aKTUBHOCTU.

AreHumja Moody’s je y mapTy 2021. nosehana KpeautHu pejtuHr Cpbuje Ha ba2 ca cTabunHum
n3rneguma, fok je Fitch notspano pejtuHr Cpbuje y centembpy Ha bb+ ca ctabunHum msrneguma. Y
CBOM HajHOBWjem mnsBeLwlTajy 3a Cpbujy, AreHumja Standard & Poor’s notBpguna je pejTuHr Cpbuje Ha
BB+ y peuembpy 2021, npu yemy je nobosbwana mlrnene 3a fasbe noseharbe MHBECTULMOHOT
pejTuHra ca ctabuaHMx Ha N03nTMBHE. Ha 0BaKBY OA/IYKY Cy YTULLAAM CHaxaH npuepeaHu pacT Cpbuje
M NOKa3aH BMCOK CTeNeH OTNOPHOCTU fomahe eKOHOMMje Ha LWOK U3a3BaH naHgemujom. Mo3nuTneHa
OANlyKa je mocebHO 3Ha4ajHa aKo ce MMa Yy BMAY O3 je AOHETa YNPKOC NPOoAyKeHOM Tpajakby
naHgemuje, nopemehajuma y rnobanHMm naHuMma cHabaeBatba M HEM3BECHOCTM Ha CBETCKOM
PO6HOM U PUHAHCUJCKOM TPHKULLTY.

Pejtunr [atym AKTMBHOCT
Standard & Poor’s b6+ / no3umusHu u3saneou 10.12.2021. nomspheH pejmuHe
Fitch Ratings b6+ / cmabunaHu uzanedu 03.09.2021. nomspheH pejmuHe
Moody’s Investors Service ba2 / cmabunHu uzanedu 12.03.2021 nosehaH pejmuHe
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TokoBM Kanutana us MHOCTPAHCTBa

MaKpoeKoHOMCKa M GMHaHCKHjcKa CTabMAHOCT, Y3 CTPyKTypHe pedopme, CTBOpMAE CYy NOBOJbaH
ambujeHT 3a cTpaHe AMpeKTHe uHBectuumje (CAW), Koje cy AuBepcudUKoBaHE MO CEKTOpUMa M
3em/bama NopeKkna n 4onpuHoce N3BO3HOM MOTEHUMjaNy 3eM/be.

Og ykynHo 10,3 mnpg espa CAN y nocnegtbe Tpu roguHe, 5,6 mapa espa je yCMepeHo y pasmeH/bmBe
ceKTope, a o4 Tora 2,8 mAapa eBpa y npepahusadky nHayctpunjy. Cektopu npepahmsadke nHayctpuje
ca Hajsehum npunmsom CAOU (meTancka, ayTo, npexpambeHa, ryme) Oenexke CHa)KaH pacT
3aM0C/NeHOCTH, NPOM3BOAHE M M3BO3a.

Cpbuja je npmykna oko 60% yrynHux CAN y pernoH 3anagHor bankana. Y 2020. npunams CAAN ocTao je
CHa)KaH yMpKoc MaHAeMunju KopoHasupyca, y3 npuams oa 3,0 mnpa espa (Heto 2,9 mapa espa).
Npunns COU y npeux gecet meceumn 2021. roamHe nsHocmo je 3,2 mapg espa.

CON y Cpbuju cy reorpadckm amBepcudurKoBaHe, ¢ pactyhum ydyewhem 3emasba U3 asujcKo-
naumndurykor permoHa u ¢ bauckor Uctoka, nopeg EY. Y nepmoay 2018-2020. Hajsehu geo npuamea
CAOW je notMuao m3 3emasba EY (78%), y3 pactyhe ydyewhe asujckux 3emasma (18%), npe cBux
KuHe/XoHr-KoHra n YAE, kao n n3 CA 1 eBponckux 3emasba BaH EY nonyTt Pycuje, Typcke u
LLBajuapcke.

COM 'y Penybanum Cpbuju, jaHyap - oktobap 2021. roguHe (Mapz espa)
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Kypc gmHapa

Y oKTObpYy, Kao 1 0f4 NoYeTKa OBe roguHe, BPeHOCT ANHApA NPema eBpy roTOBO je HEMPOMEHEHa,
YMNPKOC pacTy HeM3BECHOCTM Ha MmehyHapoaHOM ¢UHAHCUjcKoM TpXUWTY (OKTo6ap 2021, Kpaj
nepuoga: 1 EUR=117,5843 RSD; 1 USD=100,7664 RSD). Tome je gonpuHena HBEC 06e36ehyjyhu
6aHKama nNoTpebHy AEeBU3HY IMKBUAHOCT Y YC/I0BMMA CMakbeHe NoHyAe AeBu3a.
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Pagn oaprkaBarba penaTMBHe CTabUAHOCTM Ha AesBusHOM TPKMwTY, HEC je Ha mehybaHKapckom
OEBU3HOM TPXULITY Y OKTOBPY HeTo npoaana 140,0 mnH eBpa. MocmaTtpaHo og noyetka rogmHe, HBC
je, pagm oaprraBarba peflaTuBHE CTabUAHOCTU Ha AEBU3HOM TPXKULWTY, HETO Kynuaa 960,0 maH eBpa.

Kpeautun

MoBo/bHU ycnoBu ¢UHAHCMpPaba NOAPXKABajy KPeAUTHY aKTUBHOCT KoOja AOMPUHOCKM OMOPAaBKY
npuspege o4 Kpuse M3a3BaHe NaHAEMUjOM KOpOHaBuUpyca.

CTpyKtypa Kpeguta y 2021. rognHu je ocTana NOBO/bHA Ca CTAaHOBULITA AONPMHOCA EKOHOMCKOM
ONoOpaBKy - pPacT BOAM KpeauTupare OOPTHUX CpeacTaBa M MHBECTUUMjA KOZL NpuBpeae, OAHOCHO
CTambeHu KpeanTn Kog, CTaHOBHULLTBA.

YKynHu aomahu Kpeautm cy y oktobpy 2021. y6p3anu pact Ha 7,7% mr, 3axBasbyjyhu nocreneHom
uiyesaBakby edeKkta BUCOKe 6ase M3 npolwe roaguHe ycaes NpUMEHe MOpPaTopujyma, Kao u
penatusHo fobpe peanusaumje KpeguTa y okTobpy. Kpeautn npuspeam cy HacTaBuAM O3 Npyajy
3Ha4ajHy nogpwky Aomahoj KpeanTHOj aKTUBHOCTM U AOMNPUHOCE ONOPABKY EKOHOMCKE aKTUBHOCTU.
MHBeCTULMOHM KpeauTu cy y okTo6py YnHuam 42,0% yKynHux KpeguTa npuspeaum, a ydyewhe kpeauta
332 IMKBUAHOCT U 06pTHa cpeacTBa je U3Hocuno 45,7%, y3 NogpLiKy KpeamTa M3 rapaHTHUX LWema.
Kpeantn opobpeHn mMukpo, manmm u cpegibum npegysehuma umHuAm cy 67% yKynHux Kpeaurta
npuepeaun y oktobpy 2021. roauHe.
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0O61m HoBOOA06pEHUX KpeauTa npuspeamn y oktobpy 2021. roanHe nsHocuo je 97,2 mapa AUHapa,
wTo je 3a 12,0% BuLe HEro y UCTom meceLy npoLusie roanHe, a 3a 12,8% Bulie Hero y npeTxogHom
meceuy. Hajsehu geo Tux Kpeauta O4HOCMO ce Ha KpeauTe 3a obpTHa cpepctBa (47,8%), Aok cy
WHBECTULMOHM Kpeanutn YnHuam 39,0% HoBogo6peHux Kpeauta npuspeam y oktobpy 2021. YkynaH
M3HOC HOBOOAOOpPEHMX KpeauTa NpmMBpeam y nepuoay jaHyap - oktobap 2021. nsHocumo je 876 mapa
OMHapa, Wro je 3a 14,0% BuLle Hero y uCtom nepuoay npoiusie roamHe.

HoBoozobpeHu KpeauTn npmspean, oktobap 2021. roanHe (maH PCA)
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O6uMm HOBOOAO6GpPEHUX KpeauTa CTAaHOBHULITBY je y OKTob6py 2021. roguHe usHocuo 45,8 mapa
AunHapa, wTto je 3a 0,4% mame Hero uctom meceuy npowne roauHe, a 3a 0,3% Buwe Hero y
npeTxogHom mecely. Mehyroamwmbem cMatberby HajBULLE je JOMPUHENO CMAtbeHbe MOTPOLLIAYKMX U
rOTOBUHCKUX KpeanuTta, 3a 19,2% u 4,8% pecneKkTuBHO. TOTOBMHCKU KpeauTu cy Haj3acTyn/beHuja
KaTeropuja HOBOOAOOPEHNX KpeauTa CTaHOBHULITBY Y OKTOOpY 2021. roanHe (57,8%).

HoBooz0bpeHn KpeanTu cTaHOBHULWITBY, OKTObap 2021. roguHe (maH PCL)
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MaKpoeKoHOMCKa CcTabuaHOCT AonNpuHOCKM npouecy AuHapusaumje. HBC noactmye npouec
AMHapu3aumje Kpo3 obesbeherbe HUCKe U cTabunHe MHbNAUMje, odyBakbe penaTMBHe CTabUAHOCTU
OEBU3HOI Kypca, yHanpeherwe y 061acTu ynpas/bakba AEBU3HUM PU3MKOM Yy NMPUBATHOM CEKTOPY U
Apyrum mepama. Bnaga Penybamke Cpbuje ponpuHoOCKM AMHapu3aLuvju NOPEcKOM MOJUTUKOM U
pa3Bojem TpXKULWTa AMHaApcKux XoB - yyewhe gyra y PCO nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 29,3% y
OoKTOb6pYy 2021. AInHapmM3aLmja geno3unTa NpuBpese 1 CTaHoBHUWTBA nosehaHa je 3a 19,6 n.n. y oaHocy
Ha Kpaj 2012. roguHe, Te je y okTobpy 2021. rogmHe mnsHocuna 38,9%. AunHapusaumja naacmaHa
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CEeKTOopy NpuBpeae U CTaHOBHULITBA je Y oKTobpy M3Hocuna 38,6% (3a 10,6 n.n. BMLWe y 04HOCY Ha Kpaj
2012).

[dunHapu3aumja nnacMaHa CTaHOBHWMLITBY MMana je nociegrux roguMHa UspaxkeH TpeHd pacTta, Kao
PE3yNTaT CHAXKHOT Naja AUHAPCKUX KaMaTHUX CTOMa, HUCKe M cTabunHe nHdNaumje, Kao U mepa Koje
HBC npeaysvma y un/by NoapLuKe npouecy anHapusaumje —ca 35,1% (2012) Ha 55,0% (okTobap 2021).

[OMHapcKa WwTeara CTAaHOBHULLTBA je Yy NpeTXoAHe Tpu roguHe 3abenexuna cHaXkaH pact (22% vy
2018, 31% vy 2019. 1 17% y 2020), Koju je HacTaB/beH u y 2021. Kaga je 3a geceT meceuu nosehaHa
3a 7,8 mnpa puHapa (Tj. 8,4%). TakBO KpeTare WTeare roBopu y npuior noeseperba rpahaHa y
GUHAHCKCKY M LLEHOBHY CTabUNHOCT, C 063MPOM Ha TO Aa je pacT WTeAHbe OCTBAPEH Y YCIOBUMA KpUse
n3a3BaHe NaHAemMMjoM 1 noBehaHe aBep3nje Nnpema pU3MKy.

YKynHu 6aHKapCKu KpeauTun Ha aaH 31. oktobpa 2021. rogmuHe usHocunu cy 3,1 mapa AuMHapa, WTo
y ogHocy Ha 30. okTo6ap npolne roauHe npeactassba nosehare o4, 8,2%, a y 04HOCY Ha NPETXO4HU
mecel, nosehame og 1,0%.

31.10.2020. 30.09.2021. 31.10.2021. UHaekc
KopucHukK kKpeauta
1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
MpasHa nnua 1.597.083 1.684.289 1.700.813 106,5 101,0
MpeayseTHULM 62.354 68.582 68.815 110,4 100,3
CTaHOBHULITBO 1.187.380 1.297.662 1.310.637 110,4 101,0
YKynHo 2.846.817 3.050.533 3.080.265 108,2 101,0

Y Cpbujn ce oppKaBa afeKBaTHa CTPYKTypa aKkTMBe DaHKAPCKOr cekTopa. ABep3nja Npema pusuKy
TOKOM Kpu3a ZloBena je A0 UHTEH3MBHUjer MHBecTUpaka y XoB, uunje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
CTabunnsosano 1 Ha Kpajy okTobpa 2021. roanHe nsHocm 17,0% HeTo akTMBe BaHKAPCKOTr CeKTopa.

YNPKOC UCTOPUjCKM HUCKMM KaMaTHMM CTOMama Ha Aenos3uTe, NPUCYTHa je cTabuaHOCT genosuTa
CTAaHOBHMLUTBA M NpuBpeAe Y CTPYKTypu GuHaHcupama, ca ydyewhem og 46% v 28% y yKYNHUM
obaBe3ama Ha Kpajy okTobpa 2021. roguHe, pecneKkTMBHO.

Cnposoherbe mepa 3a pewasarbe NPL!, 3ajeaHo ca pactom KpeauTHe akTUBHOCTM, AOBENO je A0
3HavajHor nobosbluakba KBanuTeTa noptdonunja baHaka. Yuewhe NPL-a je y mapTy 6naro nosehaHo,
anu je U pgasbe 3HATHO UCNog NPeTKPU3HOr HMBOA. Ha Kpajy oktobpa 2021. roguHe yyewhe NPL-ay
YKYNHUM Kpeautuma nsHocuno je 3,5%. OCHOBHM KaHanu cmamerba NPL-a 6unmn cy HannaaTta, oTAnc 1
ycTynambe (npogaja) Tpehum nmumma.

Ykynnu BpyTto NPL Yyewhe NPL y yKynHum
Kpeautn o
(Mnpa EYP) (mnpg EYP) Kpegutuma (%)
MpuspeaHa apywTea 11,0 0,3 2,8
dnsmnyKa anua 11,6 0,5 3,9
MNpeayseha y ctevajy 0,1 0,1 96,1
OcTano 2,7 0,0 0,0
YKynHo 25,4 0,9 3,5

L NPL (non performing loans) — npo6aematnyHun KpeauTu.
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Ouekyje ce ga he ga/bu pacT KpeauTHE aKTUBHOCTM M OMopaBak npuspeae npeasuher 3a 2021, y3
noapwky mepa HBC, nonpuHeTn HacTaBky onagajyher TpeHaa NPL nokasaTesba.

baHke y Cpbuju nocenyjy 3Ha4ajHe pesepsBe KanuTana, WTo um omoryhaea fa ce ycnewHo Hoce ca
KPeaUTHUM PU3MKOM, YaK M y C/y4ajy MPeTrnoCTaB/beHOr HajMecMMUCTUYHM)er cueHapuja y cTpec
TectoBMMa. KanutaansoBaHocT 6aHKApCKOr CeKTopa oAuKyje Aobpa u conmaHa CTPyKTypa Yy Kojoj
OKO 95% UYMHM HajKBAaNUTETHUjU OCHOBHM aAKLUMjCKU Kanutan. BMCOKY conBeHTHOCT GaHKapcKor
cekTopa notephyje 1 nokasartesb nesepuia’ Koju je y perynatopHu oksmp Penybamke Cpbuje yseaeH
perynatnsom basen lll v unja je BpegHoCT Ha Kpajy centembpa 2021. nsHocuna 11,5%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju oanmnKyje u BUCOKa IMKBUAHOCT, YMjU NOKA3aTe/bM C€ KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULIWM OZ, PErysaTopHUX MUHUMYMa (NMKBUAHA CPeacTBa YMHMAA cy 36,8%
YKynHe aktuse 6aHKapckor cektopa y Cpbuju Ha Kpajy oktobpa 2021. roguHe). O cTabunHOj
CTPYKTYpU PUHAHCUPAHba M TMKBUAHOCTU BAaHKAapCKOr CeKTopa roBOPU M OAHOC KpeauTa u aenosuTta
KAKjeHaTa Koju je Ha Kpajy okTto6pa 2021. roamHe nsHocmo 85,4%.

2]-|eB(:3pl/ﬂ‘.| pauuno ce oﬁpaquaBa KaO KO/MIMYHUK OCHOBHOTI KannTana U N3HOCa N3/T0XKEHOCTU GaHKe, n MCKa3yje Ce Kao npoueHar.
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[l dnckanHa KpeTarba

Ha kpajy 2020. roanHe Ha HMBOY OMLUTE Ap*KaBe OCTBAPEH je AedbuunTy nsHocy og 442,8 mnpa auHapa
(8,1% BAMN-a), wTo je, ca jeaHe cTpaHe, nocneAuua BULIMX pacxoga 360r naketa mepa nogpLuke
npuepeamn 1 CTAaHOBHULLTBY M HabaBKe MeaULMHCKE ONpeme, a ca Apyre CTpaHe, HUXUX NpUxoaa.

KoHconmaoBaHu jaBHM NpUX0AM, jaBHM pacxoam U GUCKanHu pesynTaT onwTe
AprKaBe, jaHyap - centembap 2021. rogmHe

6.000 2
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

o
o & & & ©

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ql1-Q3
2021
I jaBHM Npuxoau (Mapg PCA) . jaBHM pacxoau (mapa PCA) e durcKanHu pesyntat (% 64M)

Mo3nTNBHM edPeKTM NPETXOLHOr NPOrpama eKOHOMCKE MOoApPLUKe NPeHesn cy ce U Ha no4vetak 2021.
roAvHe, anvm NPoAay*KEeHO AeN0Bakbe NAaHAEMM)E, Ca HEM3BECHUM BPEMEHCKMM Tpajatbem, YCI0BUAO je
notpeby 3a HOBMM NaKeTOM NOAPLIKE NPUBPEAMN U CTAHOBHULLTBY.

[MpeKTHa nogpLluKka npuBaTHOM ceKTopy — 3 meceua 50% MnMHMManHe 3apage CBMM nNpeay3eTHULUMA,

MWKPO, MaInM, CPeaHUM 1 BeMKUM npeaysehuma 08
OunpekTHa nomoh xoTennma y rpagckum cpeamHama 0,0
[unpeKTHa ceKTopcKa nogpLuKa — yrocTUTE/bCTBO, TYPUCTUYKE areHuuje, XoTenun u rent a car areHuuje 0,1
CamMmocCTanHN YyMeTHULM 0,0
[VpeKTHa CeKTOPCKa NoApLUKa — CeKTOP NPEBO3HMKA MYTHUKA Y ApyMCKOM caobpahajy n ayTobyckunx 00
ctaHuua — 600 € no aytobycy !

YKynHo 1,0
Mpoayketrbe noctojehe rapaHTHe Weme 33 NoAPLLIKY EKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 1,0
Ycnocras/beHe HOBe rapaHTHe LeMe 3a NOAPLLKY HajyrposKeHnjum cektopuma/npeaysehmuma 1,0
YKynHo 1,9
duckanHM noacTmuaj — noacTmuare gomahe Tpaxkhe 1,2
BoHyc 3a BaKunHauujy 0,1
YKynHo 1,3
MpoueHa yTuuaja puckanHux mepa 2,3

*N3Bop: MuHUCTapcTBO dUHaHcuKja Penybanke Cpbuje
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®urcKanHu pesynTaT onwiTe ApKase

Y nepuopgy jaHyap - oKtob6ap 2021, Ha HMBOY ONLWITE AprKaBe OCTBapeH je PpuckanHu aedpuuut y
u3Hocy opg 67,0 mapa, AMHapa U NpuMmapHu GUCKanHu cyduumt y usHocy og, 38,7 mapa AMHapa.

durckanHM pesynTaT onwTe ApKaBe, jaHyap - okTobap 2021. (mapg PCA)
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Y npeux gecet meceum 2021. roanHe, y CTPYKTYPU KOHCONMAOBAHUX NPUXOAA ONLUTE ApXKaBe, Kao U
00 cafa, AOMUHMPAjY coumjanHu agonpuHocu (31,7%), 3aTUmM Npuxoam o4 nopesa Ha 404aTy BpeAHOCT
(24,4%) v npuxoam opg, akumsa (12,3%). Motom Henopecku npuxoam n aoHaumje (10,4%), npuxogm og,
rnopesa Ha AoxoAak rpahaHa (9,4%) n nopesa Ha Ao6uUT NpaBHKX nua (6,2%). Y npBKX AeceT meceum
2021, y CTPYKTYpM Npuxoaa onwTe ApKaBe HajMarbe Cy 3aCTyn/beHM NpUXoam of uapuHa (2,2%). Y
CTPYKTYPU KOHCONMAO0BAHMUX pacxoaa onwite ApxKase, Yy npsux agecet meceun 2021, goMmuHupajy
pacxoau 3a 3anocneHe (22,9%) v pacxoam 3a coumjanHa AaBarba, Npe ceera neHsuje (22,5%).

Y nocmaTtpaHom nepuoay NPUXo4u KOHCONnAoBaHOr 6MnaHca onwwTe ApXKaBe Cy OCTBAPUAM PacT 04,
21,2% HOMUHANHO, OAHOCHO 17,3% peanHo, AOK cy pacxoau octBapuam pact og, 4,8% HOMUHANHO,
u pact og 1,5% peanHo.

JonprHOCK roguLLH0j CTONKM pacTa jaBHUX [lonpuHocK roAunLLH0j CTOMM pacTa jaBHUX
npuxoza, jaHyap - okTobap 2021. roauHe pacxofa, jaHyap - oktobap 2021. roamHe

30 30
20

10 10

-10 -10
2017 2018 2019 2020 1-X2021 2017 2018 2019 2020 1-X 2021
I Hernopecku NPUXoaun 1 AoHaumje I /]onpUHOCH N Pacxoaum 3a 3anocneHe I Pobe u ycnyre
mm— OCTa/I1 NOPECKN NPUX0am m— ||apuHe . Kamare W Cy6BeHumje
Arupze nAs I leH3uje s CoumjanHa AaBarba
I opes Ha Ao6buT I [lope3 Ha AoxoAaK

B KanWTasHu Pacxoam YKyMnHo cTona pacra

YKynHo cTona pacta
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ducKanHu pe3yntat onuwTe ApXKaBe No HNBOUMaA BJ1aCTU

Y npeux gecet meceum 2021. roanHe, NMOCMATPaAHO MO HUBOMMA BNactu, GUCKanHU cyduuut je
3abenexeH y bunaHcMma onwTnHa M rpagosa (32,6 mapa avHapa), AN BojsoanHe (8,5 mapa avHapa),
1 HC3-a n ®oHpa COBO3 (1,6 mapa anHapa), 40K je y BunaHcy Byueta Penybiunke 3abenexeH aedbuumt
oA -97,8 mnpa AuMHapa, Kao 1 bunaHcy npeayseha 3a usrpagmwy nytHe uHdpacTpykType JM ,MNyTtesn
Cpbuje” n ,Kopugopu Cpbuje” (-2,3 mnpg gnHapa), MO doHaa (-1,7 mnpa anHapa) n P30 (-7,9
MAp4 AMHapa).

*y MNp4 AvHapa
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Byyet MUO doHp, P®30 HC3 1 ®oHp JN "NyTesun OnwThHE K Al BojsogunHa
Peny6nunke COBO Cpbuje" n rpagosu
"Kopuaopu
Cpbuje"

NMocmaTpaHo NO HMBOMMA BAACcTU, Y penybanuku 6yyer ce camBa Hajsehu aeo jaBHUX npuxopa
(54,1%), pok, nopep Peny6nuke (45,3%), y jaBHMUM pacxoauMma 3HauvajHO ydewhe uMajy M
opraHusaumje o6aBesHor coumjanHor ocuryparba - 00CO (44,8%).

Y npBuUX AeceT meceuu oBe roguHe ocTBapeH je aedpuuunt penybaunukor 6yyera y usHocy opg 97,8
mnppa, guHapa. Mpuxogu cy HannaheHu y usHocy og 1.191,3 mapa AnHapa, o4 4era cy Nopecku
npuxoan nsHocmam 1.056 mnH guHapa. Hajsehu geo nopeckmnx npmxona ogHocu ce Ha ynnaty MAB-a
y mn3Hocy o4 535 mnH auHapa m akumsa y m3Hocy og 269,9 maH guHapa. Henopecku npuxogm
OCTBapeHU cy y U3Hocy oA 123 mnH AuHapa, a NPpUAMB AOHaUWja je y nepuody jaHyap - oktobap
n3Hocuro 12,3 mnH AnHapa. Pacxoam cy nsspieHu y usHocy og 1.289,1 mapa auHapa. Tokom oKTobpa
je HacTaB/beH Temno ybp3aHe peanusalmje KanuTagaHUX MHBECTUL M)A, KOje 04, NOYETKA roAUHE U3Hoce
234,9 mnH gnHapa. Pacxoam 3a 3anocneHe cy y nocmaTpaHom nepuogy nsHocunm 270,3 MaH anHapa,
KamaTe cy ucnnaheHe y usHocy og 104,2 maH anHapa, a TpaHcdepm OOCO 164,3 maH guHapa. Camo y
OKTO6pY je octBapeH peduumut penybauukor byyerta y usHocy opg 4,9 mapa auHapa (y oktobpy
npeTxoaHe roguHe 6enexeH je cyduunT y U3Hocy og 16,6 MaH aAnHapa).

3 doHpA 3a coumjanHo ocuryparbe BojHUX ocurypaHuka (®oHa COBO).
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CTpyKTypa KOHCONMOO0BAHMUX jaBHUX CTpyKTypa KOHCONMO0BAHMX jaBHUX
npuxoaa no HMBomMMa Bnactu, 1-X 2021. pacxoaa no HMBoMMa Bnactu, |-X 2021.

JN "MyTtesun JCanGI-Dj{Z'e'BMM
Cpbuje" n
e "szmj,u,opm s “Kopuaopm
Cp6uje" CZG:OJ/E
1,6% 27
AN \ AN
0jBOAMHA BojsoauHa

3% 2,1%

JaBHM Aoyr onwTe gprKaBe U LLeHTPaaHOr HUBOA BN1ACTH

MoapLKa NnpmMBpean U CTAaHOBHULLTBY Y YCNOBMMA NaHAeMMje yTMLAAA je Ha noseharbe jaBHOr ayra,
KOjU je 1 pasbe Nof KOHTPosIoM, ucnod MacTpuwkor Kputepunjyma og 60% bMN-a. Ha Kpajy oktobpa
2021. roavHe jaBHM Ayr onwTe ApXaBe nsHocuo je 57,2% bAM-a.

80%

JaBHu gyr onwTe apkase, okTobap 2021. rogmHe (% BAMN-a)
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Yyewhe jaBHOr Ayra UueHTpanHor HUBoa BaacTu y BAMN-y Ha Kpajy oKTo6pa 2021. roguHe U3HOCUNO
je 56,5%. JaBHM Ayr LeHTpasHOr HMBOA BAaCTM y OKTobpy 2021. rognHe y ofHOCy Ha cenTembap
nosehaH je 3a 3,3 mapa guHapa v usHocuo je 3.482,5 mapa avHapa (29,6 mnpa espa).

[o pacra jaBHor gyra Tokom centembpa 2021. roamHe je 4oWwNo ycaen eMucuja AMHapCKUX AprKaBHUX
XapTuja og BpeaHOCTU y U3Hocy o4, 3,9 Mapa, AMHapa M NoBJ/lavyera CPeacTaBa Mo OCHOBY MPOjeKTHUX
3ajmoBa y usHocy oz 24,0 mnpg anHapa. Tokom mecela okTobpa otniaheHe cy ob6aBese y M3HOCy o
20,6 mnpa anHapa.

Y okT0bpy 2021. roguHe oaprKaHa je ayKumja NneTUnoroanllbux ApKaBHUX XapTuja og, BPeaHOCTH Y
AnHapuma. Peannsaumja no HOMMHANHOj BPeAHOCTU M3HOCKAA je 3,9 mapa, AnHapa. Y nctom meceuy
je u3BplWeH W NpeBpemMeHn OTKyMn TPOroAure AWHAPCKe ApXKaBHe 0OBe3HULEe eMUToBaHe Y
OVHapuma Koja agocneBa y jaHyapy 2022. roguHe y yKynHOM M3HOCYy oA 7,2 mapa auHapa. Osa
TpaHCaKuMja je cnpoBefeHa Kako 61 ce CMarbMo NPUTUCAK U M3HOC 0D6aBe3a Koje A0CMeBajy NoYEeTKOM
2022. rognHe.
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JaBHM Ayr ueHTpanHor HMBOA BnacTu, okTobap 2021. roguHe (% BAM-a)
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57,4% 56,5%

COVID-19 u rnobanHo ycrnopaBake je npema focajalltbMM NoJauuma UMaNo Make nocieamue Ha
Cpbujy y ogHocy Ha BehnHy eBpOMnCKMX 3emasba 360r MOCTUrHYTE MAKPOEKOHOMCKe M (UHaHCHjCKe
cTabunHocT, npeTxogHe JAWHAMWKe pacTa, CTBOpeHor GUCKaNHOr NpocTopa, NpPaBOBPEMEHOr U
cBeobyxBaTHOI NakeTa Mepa, Kao M CTPYKTYpe eKOHOMMUje.

MNpema peynma MuHuctapctea PpuHaHcKja, puckanHm gedpuumnt onwrte apxkase he y 2021. roamHm
usHocutn 4,9% bAM-a, a jauu ayr 58,2% BAMN-a. Hajsehu geo duckanHor gedpuuymTa y npeTxosHoj
2020. u Tekyhoj 2021. roguHM o4HOCKM ce Ha Mepe noapliKe npuspean. bosba Hannata npuxoaa
YTULANA je HA PeBU3U]jY HaHUXKe NaaHupaHor aeduunTa y nopeherby ca npeum pebanaHcom.

Y cpearb0poYHOM Nepuvoay O4YeKyje ce CMarbere HMBOA Aeduumta v Bpaharbe Ha NPUBAUNKHO
nsbanaHcMpaH pesynTart, y3 nag HMBOA jaBHOr ayra Ha 53,8% BAM-a y 2024. roanHu.

Y HapeaHOj roaMHu naaHupanu geduumr je 3,0% bAMN-a. Mpema peuma MuHuctapcTsa puUHaHcHja,
duckanHum okeup 3a 2022. roauHy npeasuha cmarerbe nopeckor ontepeherwa 3apaga, ymepeHu
pacT 3apaga y jaBHOM CEKTOpY M pacT neH3uja. DuckanHu npoctop obesbehyje ouyBate *KUBOTHOT
CTaHAapAa M HacTaBak MHOPACTPYKTYPHOT MHBECTULMOHOT LMK/YCA.

15



q
D

I[MTPBPEJTHA KOMOPA BOJBOAVHE

N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, https://nbs.rs/sr RS/indeks/

Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo pUHaHcKHja Penybanke Cpbuje, hittps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/
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NPUBPEAHA KOMOPA BOJBOAVHE

Cny>K6a 3a npusBpegHa KpeTakba N eEKOHOMCKe ogHOCe Ca MHOCTPAHCTBOM

Bpoj: 05/4-11/60-2021
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