an
Ty

IMTPUBPEJTHA KOMOPA BOJBOJVHE

NHPopmaumja O MOHETAPHUM U
OUCKANTHUM KpeTatbUMa

CENTEMBAP 2021. TOAMNHE

I
A T‘«.\, n /ﬁ‘\.w// \\ // \ ]1 U ;\ | 1
e -

‘ i

Sl
| “Jl 8

) R

u

il

HOBW CAL, AELEEMBAP 2021. TOANHE




o
Ty

I[MTPBPEJTHA KOMOPA BOJBOJAVHE

Capp:Kaj

| ONwWTW Npernes MOHETAPHUX Y GUCKATHUX KPETAHDA ..veerurrerureeritrerireeniteesireesieeessseesseeesssesssesesssesssseessesssseesssessnes 2
[l IMIOHETAPHA KPETAHDA teeeerrrrirereerrereeerereeeeeeeeeeereeeeerereteteteteretetereeeteteteteterereteterereteteretereteretererereterereremerererererererereren 3
PedepeHTHA KAMATHA CTOMA HBC ...oiiiiiiiice ettt e e e e s e e e e e e e s aea e e e e s e senanaaaeeeeesennnnnreneas 3
N 1Y) TN on o [ T RSO PPR 4
TOKOBM KAMUTANA N3 MHOCTPAHCTBA ceeiuuvreeeirreeraiuriresaisretesasseeessnasesasssesesassseessnasesasssesesanssesssresesensnasesassneessasseesas 6
SV o Tol 17 T =T o 1 P PP PPRT 7
Yo=Y 11 PP PP PP PPPPPPPPPPPPPPPPRE 7
[I] PUICKATHA KPET@HD@ .uvvvrreeeeeeieiirrereeesesaiustareeesesasasssseeesssesasssssasesesssassssssnssesssassssssssessssssassssesssssssnssssseesesssnssnssnns 11
DUCKANTHN PE3YJITAT ONLUTE JIPMHKABE ..eveeeurreereireresarreeesseteesaureresasreessasseesessreresanseeesasneesssresesansnneesaseesssnrenessns 12
@PUCKANHW PE3YTAT OMLUTE APMKABE MO HUBOMMA BIIACTM ceeueriieiiirieeineeeeeiireressireeesanneeessreeessnnneesanseesssnesesanns 13
JaBHU ayr onwTe APXKABE N LEHTPATHOT HUBOA BIIACTM ceeeeiuiiiiiieeeeeniiirteeeesesannereeeeesesennnreeeeesssasnnrenneeeesasnnnnes 14
(ZET=Tel My [eYi -} -1 PP TPTPTPPRt 16



4
'
I[MTPBPEJTHA KOMOPA BOJBOJAVHE

| ONwTH Npernen MoHeTapHUX U PUCKANTHUX KpeTaka

Mehyroguwra nHdnaumja je y oktobpy 2021. nsHocmna 6,6%.

PedepeHTHa KamaTHa cTona je y HoBembpy 2021. 3agprKaHa Ha HUBoy o, 1,0%, LITO je HajHUKN HUBO
pedepeHTHE KamaTHe CcTone Yy pexumy uu/bartba MHPnaumje, Koju je HapogHa 6aHKa Cpbuje
ycnocTtaBuna y geuembpy 2020. rogmHe.

[eBu3He pesepse cy Ha Kpajy centembpa 2021. roamMHe U3HOCUe pekopaHux 16,8 mapa espa wTo
je 3a 1,2 mapp eBpa nnu 7,8% BuLue Hero Ha Kpajy aBrycra.

MpoceyHa KamaTHa CTona HA HOBe AWHAPCKe KpeauTte npuspeam je y centembpy 2021. usHocuna
3,3%, O0OK je npoceyHa KamaTHa CTona Ha eBPOMHAEKCUMpPaHe Kpeaute U Kpeaute y eBpuma
npuspeaun usHocuna 2,4%.

MpoceyHa KamaTHa CToNa Ha HOBe AUHAPCKe KpeauTe CTaHOBHULUTBY U3HOcUAA je 8,4% y cenTembpy
2021. roauHe, AOK je Npoce4yHa KamaTHa CToMna Ha eBPOMHAEKCUpPAHe KpeguTe U Kpeaute y eBpMma
CTAaHOBHULWWITBY Y cenTembpy 2021. roanHe usHocuna je 3,3%.

MpoceyHa KamaTHa CTONa HA HOBe Opo4YeHe geno3uTte npuspeae je y centembpy 2021. nsHocuna
1,3% Ha HoBe AnHapcKe aeno3unte, ogHocHo 0,5% Ha HoBe AeBU3HE AenosuTe.

[AnHapcKa wreaHba CTaHOBHULLTBA je Y NMPeTXoAHe TPy roanHe 3abenexmnna cCHaxkaH pact (22%y 2018,
31% vy 2019. n 17% y 2020), Koju je HacTaB/beH M y 2021. Kaga je 3a geseT meceum nosehaHa 3a 8,4
MmApa avHapa (1j. 9,1%) npemawmswn HmMBo oh 100 mnpg auHapa. MNpoceyHa KamaTHa ctona Ha
WTeAHY CTAaHOBHULUTBA Y AMHApPUMA je y cenTembpy 2021. nsHocuna 2,0%, a Ha AeBU3HY WITEAY je
6una HenpomereHa y OAHOCY Ha aBrycT U usHocuna je 0,8%.

YKyNHa KpeAauTHa aKTUBHOCT je M y centembpy 2021. roguHe HactaBuna Aa benexkm pacr,
3axBasbyjyhu edpektuma mopartopujyma, a NO3SUTUBAH AONPUHOC NPYKAjy U KPeAUTU U3 rapaHTHe
weme. PernctpoBaHo je HoOMMHanHO nosehake NAacmaHa npuepean of 5,2% Mmr, a naacMaHu
CTaHOBHWLUTBY Cy nopacau no ctonu oA 8,9% mr.

Y npux geset meceum 2021. roguHe Ha HUBOY ONWITE ApPKAaBe OCTBApeH je PUCKanHU aedpuuur y
M3HOCy og, 68 Mapa, AMHapa U NPUMapPHU GUCKanHu cypuumt y nsHocy oa 30 mapa avHapa.

Y centemb6py 2021. roguHe jaBHM Ayr ONLwiTe ApKaBe [0CTUrao je HUBO oA 57,1% BbAMN-a. JaBHu ayr
LLeHTPa/IHOr HUBOA BNIACTU je nsHocuo 29,6 mapa espa, oaHOCHO 56,5% BAM-a.

MNpema peynma MuHuctapctea PpuHaHcuKja, puckanHm geduumnt onwrte apxKase he y 2021. rogmHm
nsHocutn 4,9% bAMN-a, a jaBHu ayr 58,2% BAMN-a, AOK je y HApeAHOj roauHU NNAHUPaHU AePULUT O,
3,0% bAMN-a. ®uckanHm okeump 3a 2022. roamHy npeasubha cmarerwe nopeckor ontepehera 3apaaa,
yMepeHu pacT 3apaja y jaBHOM CeKTOpY U pacT neHsuja.
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I MoHeTapHa KpeTaka

Nubnaumjay Penybanum Cpbuju je y nocnegtux ocam roamHa 6una YBpcTo Nog KOHTPOIOM M KpeTana
ce Ha HUBOY oA oKo 2%. Mehyroauwra uHdnaumja je y oktobpy 2021. roauHe nsHocuna 6,6%.
NMHdnaunja ce on centembpa Kpehe u3Hag rpaHuua uu/ba, BoheHa ueHama XxpaHe U HadTHUX
aepwvsara.

PedepeHTHa KamaTHa ctona HBEC

Y HoBemb6py 2021. roauHe, HBC je 3aapyKana pedepeHTHY KamaTHy cTony Ha HuBoy opg 1,0%, y3
nogmusarbe NpocevyHe peno CTone Ha peBep3HMM peno aykuumjama. Osaksy oanyky HBC je poHena
y3umajyhu y 0631p Aa cy pacT CBETCKMX LLeHa eHepreHaTa u Apyrux NpumMapHUX NpounsBoaa, 3actoju y
CHabaeBarby M 3HATHO BULLE LLEHE TPAHCMOPTa Ha rnobanHomM HMBOY, y3 edekTe HUCKe Hase u3
npeTxoAHe roAnHe, AOBEAN A0 BULWMX TPOLIKOBHMX NPUTUCAKA Ha CBETCKOM M Zomahem TPXKULWTY,
3aTMUM 3@ NOBOJ/bHM GUMHAHCUJCKM YCAOBM MOry OUTM OfpXaHW M C HEWTO MarbUM CTENEHOM
€KCMaH3UBHOCTM MOHETapHE MONUTUKE, Kao 1 O4eKMBakba Aa bu morno fohu oo cmarberba Nporpama
KBaHTUTATMBHOI NonywTaka BoAehux LeHTpasHMX GaHaKa, a TMMe M A0 MPOMeHa Yy TOKOBMMA
Kanutana npema 3eM/bamMa y YCroHy.
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O6aBe3Ha pe3epBa je BaxaH WMHCTPYMEHT MOHEeTapHe MOJIMTUKE U Yy OKTobpy 2021. roamHe je
n3Hocmna 2,4 mappg espa 1 242,2 mappa, AUHapa.

DeBusHe pesepBe cy Ha Kpajy centembpa 2021. roauMHe 6une Ha peKopAHO BUCOKOM HUBOY U
usHocune cy 16,8 mapg espa, wro je 3a 1,2 mapa espa wam 7,8% Buwie y oAHOCY Ha NPETXOAHU
mecel, a NPBEHCTBEHO je pe3ynTaT NpPWAMBa MO OCHOBY ABe eMucuje eBpoobBesHMLA Yy eBpuUMa Y
YKyNHOM u3Hocy o 1,7 mapga espa. Ha nosehare AeBUM3HUX pe3epBu y cenTembpy [0AaTHO cy
YTULAIM U HETO NMPUANBM NO OCHOBY akTMBHOCTU HBEC Ha aomahem AEBU3HOM TPXKMULWTY (KynoBWHa
[leB13a), ynpas/barbe AeBU3HMM pesepBama, LoHaLmMje U ApyrM ocHOBU. HaseaeHu npunamnsmn 6unm cy
BULUE HEero AOBOJ/bHU A3 MOKPUjy O4/IMBE MO OCHOBY HETO pa3fyXerba Ap’KaBe Ha Mme OeBU3HUX
KpeauTa 1 XxapTuja of, BpeAHOCTM U 04/1IMBE MO APpYrMM OCHOBMMaA. Ha nosehatbe AEBU3HUX pe3epBu y
centTembpy A0AATHO je YyTMLAo M N0o3UTMBaH edeKaT TPXUIWHMX daKkTopa. Y ogHOcy Ha centembap
npowne roguHe, AeBU3He pe3epBe Cy Ha Kpajy centem6pa 2021. sehe 3a 3,8 mnppa espa unu 28,9%.
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KpeTtare aesusHe pesepse HBC, centembap 2021. roauHe (y mapg espa)
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06um peanunsoBaHe TProsuHe AesBu3ama Ha mehybaHKapCKOM AEeBU3HOM TPXKULUTY Y centembpy
u3Hocuo je 577,7 maH eBpa v 61o je 3a 26,6 MaH eBpa Behu HEro y NPeTXo4HOM MeceLyy.

KamaTHe cTone

YcnoBu ¢uHaHcupawa AprKaBe M NPUBATHOT CEKTOpa OCTa/au Cy NOBOJbHU U NOAPXKaBajy pacrt
KpeguTHe akKTMBHOCTU. KamaTHe cTone Ha apKaBHe XoB Kpehy ce OKO CBOjUX MMHMMYMA, Kao U
KamaTHe cTone Ha KpeauTe NPMBaTHOM CEKTOpY.

KamaTtHe ctone Ha auHapcke XoB kpehy ce oko HajHUKuX BpeaHocTH (3,24% 3a poK oa 12 roguHa).

KamaTtHa cTtona Ha HOBe AMHapCKe Kpeaute
npuspeam je y centembpy 2021. nsHocuna 3,3%,
3a 0,1 n.n. BUWe y 04HOCY Ha NPETXOAHU mecel,
npe ceera 36or nosehata KamaTHe CTOMe Ha
MHBeCTMUMOHe KpguTe (3a 0,7 n.n, Ha 4,7%), kKao
W KamaTHe CTomne Ha KpeauTe 3a 06pTHa cpeacTBa
(3a 0,2 n.n, Ha 3,4%).

KamaTHe cTone Ha HoBooaobpeHe
AVHapCKe KpeauTe CTaHOBHULLTBY U
npuspeam, centembap 2021. (y %)

KamaTtHa ctona Ha HoBoopo6peHe AMHapcKe
Kpegute CTAaHOBHMWTBY Yy centembpy 2021.
M3HocuAa je 8,4%, 3a 0,2 n.N. matbe y 04HOCY Ha
npeTxoaHn mecel,. Hajsuwe cy 6bune npoceyHa
KaMaTHa CTOMa Ha [AWHApPCKe TOTOBUHCKe
Kpeaute cTaHoBHUWTBY (9,1%) M cTrambeHe
KpeauTe y avHapuma (7,1%). MpoceyHa KamaTHa
CTONa Ha HOBe MOTPOLLAYKe AMHAPCKe KpeauTe
CTaHOBHMULUTBY M3HOCKAA je 2,2%.
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KamaTHe cTone Ha HOBe AMHAPCKe KpeguTe CTAaHOBHULLTBY

KamaTHe cTone Ha HOBe AMHApPCKe KpeauTe npuspesm
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MpoceyHa KamaTHa cTona Ha
€BPOMHAEKCUpPaHe Kpeaute M Kpeaute y
eBpuma npueBpeaun y centembpy je usHocuna
2,4%, 3a 0,2 n.n. BMwWe Yy OAHOCY Ha aBrycr.
MNoBehaHa je npoceyHa KamaTHa cTona Ha
Kpeaute 3a yBo3 (3a 0,7 n.n, Ha 1,7%),
MHBecTUUMOHe KpeauTe (3a 0,4 n.n, Ha 3,2%) u
Kpeaute 3a obpTHa cpeacTBa MHAEKCUpPaHe y A

OAM A
espuma (3a 0,3 n.n, Ha 2,2%). Mg

MpoceyHa KamMmaTHa cTona Ha

€BPOUHAEKCUpPaAHEe KpeauTe U Kpeaute vy

eBpuMa CTaHOBHULUTBY je Yy cen'remﬁpy 2021. KamaTHe cTone Ha HOBe eBPOMHAEKCHMPaHe KpeaunTe
3 3(y 0 2 CTaHOBHUWTBY

rOAMHe nU3HocCu1a ’ o, 3a ’ n.n suwe y KamaTtHe cTone Ha HOBe eBpPONHAEKCMpPaHe KpeauTe

OAHOCY Ha NPeTXo4HU mecell. npuBpeau
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MpoceuyHa KamaTHa cTona Ha cTambeHe KpeguTe y eBpUMa U eBPOMHAEKCMpPaHe cTambeHe Kpeaute
CTAHOBHMLUTBY je U3Hocuna 2,6% (HenpomereHa y 04HOCY Ha npeTxoaHu mecel). MpoceyHa KamaTHa
CTONa Ha HOBE NOTPOLUAYKe KpeauTe CTAaHOBHULUTBY Yy €BpUMa UK eBPOMHAEKCUpPaHe U3HOCUAA je
4,3% v 3a 0,1 n.n. je BuwWwa y ogHocy Ha aBryct. [poce4Ha KamaTHa cTona Ha rOTOBUHCKe KpeauTte
CTaHOBHULUTBY Y €BPMMa WM €BPOUHAEKCUPAHE je 0CTasia HEeMpPOMeHEHa Y 0O4HOCY Ha NPETXO4HM
mecey, U usHocuna je 3,1%, AOK je npoceyHa KamaTHa CTona Ha ocTane HeKaTeropucaHe eBpo UAu
eBpouHAaeKcupaHe Kpeaute Buwa 3a 0,2 n.n. y ogHOCY Ha NpeTxoaHun mecel n nsHocuna je 6,5% y
centembpy 2021. roaunHe.

MpoceyHa KamaTHa CTONA HA WITeAHY CTAHOBHULITBA Y AUHApPMMa je y cenTembpy 2021. usHocuna
2,0% (3a 0,2 n.n. BLWE HEro y aBrycry), a Ha AeBU3HY WTeAkY je 6una HenpomereHa y O4HOCY Ha
aBryct u usHocuna je 0,8%. MpoceyHa KamaTHa cTona Ha HOBE OpPOYEHe Aeno3uTe npuepeae je
OCTana HenpomereHa Yy 04HOCY Ha aBrycT n nsHocmna je 1,3% Ha HoBe opoyeHe AMHAPCKe Aeno3uTe,
oaHocHo 0,5% Ha HoBe OpoyeHe AeBU3HE Aeno3unTe Nnpuspese.
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KamaTHe cTone Ha opoyeHe AMHapCcKe Aenosute KamatHe cTone Ha opo4yeHe AeBU3He AenosuTte
CTaHOBHULWITBA CTaHOBHULWTBA
KamaTtHe cTone Ha opoyeHe gMHapcKe Aeno3uTe npuepeae KamaTtHe cTtone Ha opoyeHe AeBu3He Aeno3uTe npuspeae

Mpemuja pusnka Cpbuje oa maja 2020. Ha cunasHoj nyTamwm ycnepq rnobanHmx n gomahux pakropa,
3axsasbyjyhu npe csera gomahum ¢akropuma — NOBO/LHUM MAKPOEKOHOMCKMM M3rieguma u
OnNTMMM3IMY 32 HACTaBaK BaKLUMHaumje.
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Mopepn oNnTMMM3Ma OKO BaKLMHA, HUCKOj U penaTUBHO CTabunHoj npemunjmu pusnka Cpbuje og apyror
nonyroguwta 2020. rogMHe OONpUHesne cy U Mepe eKOHOMCKe nosautuke y Cpbuju goHete Kao
O/ZFOBOpP HA KpU3Y, Kao M onopaBaKk fomahe eKOHOMCKE aKTUBHOCTH.

AreHuuje S&P u Fitch cy Tokom 2020. notBpaune pejtuHr Cpbuje Ha HUBoy BB+, ynpkoc rnobanHoj
KpM3M M3a3BaHo] naHgemunjom. AreHuuja Moody’s je y mapty 2021. noBehana KpeauTHU pPejTUHT
Cpbuje Ha Bba2 ca ctabuaHum msrneamma, a S&P notepamna pejTuHr Ha BB+ y jyHy, Kao u Fitch y
centembpy uctmuyhn KpeambunaH MaKpOEKOHOMCKM OKBMP, OTMOPHOCT Halle npusBpene Ha
nocneguue naHAemMuje 1 nosepetrse y nepcnektnase GuckaaHe KoHconngaumje.

KpeanTthu pejtnHr Cpbuje

Pejtunr Aatym AKTUBHOCT
Standard & Poor’s BB+ / cmabunHu us2nedu 11.06.2021. nomepheH pejmuHe
Fitch Ratings BB+ / cmabunHu usanedu 03.09.2021. nomepheH pejmute
Moody'’s Investors Service Ba2 / cmabunHu u3senedu 12.03.2021 nomepheH pejmure

TokoBM Kanutana us MHOCTPAHCTBa

MaKpoeKoHOMCKa M (UHAHCUjCKa CTAabWAHOCT, y3 CTpPyKTypHe pedopme, CTBOpWIE Cy MNOBOJ/bAH
ambujeHT 3a CTpaHe AMpekTHe MHBecTuumje (CAMU), Koje cy AuMBepcudUKOBaHE MO CEeKTopuMa U
3eM/bama MopeK/a 1 AONPUHOCE M3BO3HOM NOTEHLMjaNY 3eMIbE.

Op yrkynHo 10,3 mnpg espa COU y nocneame Tpu roamHe, 5,6 mapa espa je yCMepeHo y pa3meH/buse
CeKTope, a oZ Tora 2,8 mnpa espa y npepahumeauky nHayctpujy. Cektopm npepahmsauke nHaycrpumje
ca Hajsehum npunmsom CAOU (meTancka, ayTo, npexpambeHa, ryme) 6enexe CHarkaH pacT
3aMoOC/IeHOCTH, NPOM3BOAHE M M3BO3A.

Cp6buja je npuBykna oko 60% ykynHux CAAU y pernoH 3anagHor bankaHa. Y 2020. npuame COM ocTao
je cHaxkaH ynpKoc naHgemuju KopoHaBupyca, y3 npuame og 3,0 mapg eepa (Heto 2,9 mapa espa).
Npunue CAU y npsux aeset meceumn 2021. roguHe U3HOCUO je 2,9 mapa eBpa (KOIMKO TOKOM Lene
npeTxoaHe roguHe).

COAN y Cpbuju cy reorpadckm amepcudumKoBaHe, ¢ pactyhum yyewhem 3emasba U3 a3ujcKo-
naumndurykor permoHa u ¢ bauckor Uctoka, nopeg EY. Y nepmoay 2018-2020. Hajsehu geo npuamea
COWN je noTMuao m3 3emasba EY (78%), y3 pactyhe yuyewhe asujckux 3emasma (18%), npe cBux
KuHe/XoHr-KoHra n YAE, kao n n3 CAL 1 eBponckux 3emasba BaH EY nonyTt Pycuje, Typcke u
LLBajuapcke.

CaAN y Penybnnum Cpbujn, jaHyap - centembap 2021. rogmuHe (Mapg espa)
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Kypc gnHapa

[OunHap je y centembpy 2021. rogmHe y NpoceKky anpeumnpao 3a 2,2% peanHo, Mr.

Y centembpy, Kao 1 04, NoYeTKa OBe roanHe, BPegHOCT AMHAPA NpemMa eBpy roTOBO je HENPOMEHEHA,
YNPKOC pacTy Heu3BEeCHOCTUM Ha mehyHapoaHOM ¢UHaHCUjcKOM TpPXUWTY (centembap 2021: 1
EUR=117,5595 RSD; 1 USD=101,2920 RSD). Tome je ponpuHena HEC ob6esbehyjyhu 6GaHkama
noTpebHy AeBU3HY NMKBUAHOCT Y YCIOBMMA CMakbeHe NOHyAe AeBU3a.
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120

100 A/\/\\/\/\/\_\/A/\/\_M/\/—)_\_\’V
80
60

40

20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Pagu opp»kaBarba penatuBHe CTabUAHOCTM Ha AeBU3HOM TPXKUWTY, HapoaHa 6aHKka Cpbuje je Ha
mehybaHKapcKOM AEBM3HOM TPXULWTY Yy cenTembpy HeTo Kynuna 135 maH eBpa. MNocmaTtpaHo of
noyeTtKka roanHe, HapogHa 6aHka Cpbuje je, pagm ogpkaBarba penatMBHe CTabUIHOCTU Ha AEBU3HOM
TpXKUWTy, HeTo Kynuaa 1.100 muanoHa espa.

Kpeautun

MoBo/bHU ycnoBu ¢uUHAHCMparba NOAPIKABAjy KPeAUTHY aKTUBHOCT Koja AoNpuHOCU 6pxkem
onopasKy NpuBpeae o4 KpU3e u3asBaHe NaHA4EeMUjOM KOPOHaBUpyca.

CtpykTypa KpeguTta y 2021. rogMHuM je ocTana NOBO/bHA Ca CTAHOBMLITA AONPUHOCA E€KOHOMCKOM
OnopaBKy - pacT BOAM KpeauTupare OBPTHUX CpeacTaBa M MHBECTMUMjA KO npuBpeae, OAHOCHO
CTaMbBeHU KpeauTU Kog, CTAaHOBHMLITBA.

YKynHu gomahu KpeauTtu cy y centembpy 2021. sehu 3a 6,6% mr, a ycnopasarbe pacta y 04HOCY Ha
2020. je BenMKUMM pgenom nocneguua BUcoke 6ase M3 NpeTxogHe roguHe ycnen npumeHe
mopaTtopujyma. Ca mwyesaBarbem edeKTa mMopaTopujyma of OKTobpa, mr. ctone pacrta KpeguTHe
aKTMBHOCTM Tpebano 6u gonatHo Aa ce yop3ajy.

KpeauTtu npuspegm cy HactasuaM Aa NpyKajy 3HavajHy noaplky Aomahoj KpeanTHOj aKTMBHOCTU U
AONpUHOCE ONOPaBKY €KOHOMCKE aKTMBHOCTU. MHBECTUMLMOHU KpeauTu cy y centembpy YMHUAW
41,6% YyKyMHUX Kpeauta npuspeaMm, a ydewhe KpeauTa 3a AMKBUMAHOCT M OBpTHA cpeacTBa je
nsHocuio 45,9%. Kpegutn oaobpeHn MUKpo, manmm u cpeatum npepysehuma umHuam cy 67%
YKYNHUX KpeauTa npuepeamn y centembpy 2021.
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KpeauTtu npuepeamn n ctaHoBHMWTBY, 2021. roanHe (mr. ctone pacTa, y %)
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CraHoBHMwTBOo — [NpMBpesa

O6um HoBOOAO6peHUX Kpeguta npuBpegu y centembpy 2021. roguHe usHocuo je 86,2 mapa
AuHapa, wTo je 3a 24,8% Bule Hero y UCTOM meceuy npolne roguHe, a 3a 3,2% Buwwe Hero y
npeTxogHOM MeceLly. Bule o nonoBuUHe TUX KpeauTa 04HOCUIO ce Ha KpeanTe 3a 06pTHa cpeacTsa
(63,6%), AOK Cy WHBECTUUMOHW KpeauTu uuHuamn 21,1% HoBogobpeHux Kpeauta npuspegu y
centembpy 2021. YKynaH MsHoc HOBOOAOOpEHUX KpeanuTa NpuBpean y nepmoay jaHyap - centembap
2021. u3Hocwmo je 778,8 mnpa AnHApa, WTo je 3a 14,2% BuLle Hero y CTom nepuoay npoiuse roguHe.

HoBooaobpeHu kpeamTtn npuspeaun, centembap 2021. rogmuHe (maH PCA,
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O6um HOBOOA06pPEHNX KpeauTa CTAaHOBHULITBY je y centem6py 2021. roauHe usHocuo 45,6 mapa
AuvHapa, wto je 3a 10,3% Bulwe Hero UCTOM meceuy npowne roguvHe, a 3a 5,7% Buwe Hero y
npeTxogHom Mecely oBe roguHe. Mehyroguwmwem nosehary HajBule je AonpuHEO nopacT
HOBOOAO6pPEHMX CTaMBeHUX M FOTOBUHCKMX KpeauTa, 3a 21,8% u 15,5% pecneKkTuBHO. [OTOBUHCKMU
KpeauTM cy yjeAHO M Haj3acTyn/beHMja KaTeropuja HOBOOAOOPEHUX KpeawuTa CTAHOBHWULLTBY Y
centembpy 2021. roanHe (58,0%).
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HoBoogobpeHu KpegmTn CTaHOBHULWTBY, cenTembap 2021. roanHe (MaH pca)
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MaKpoeKOHOMCKa CcTabunHOCT AonpuHOCM npouecy AuHapusaumje. HEC noactvue npouec
AMHapu3aunje Kpos obesbeherbe HUCKE U cTabuaHe MHPNALMje, ovyBarbe penaTtMBHe CTabuaHoCTU
OEeBU3HOT Kypca, yHanpehewe y o6aacTn ynpass/bakba AE€BU3HUM PU3MKOM Yy NMPUBATHOM CEKTOPY U
apyrum mepama. Bnapa Penybavke Cpbuje ponpuHOCM AMHapusaLuumju NOPEcKOM MOJAUTUKOM WU
pa3Bojem TPXKMLWTA ANHAPCKMX X0B. [InHapusaumja Aeno3nTta npmMepese 1 cTaHOBHMWTBA nosehaHa je
3a 19,7 n.n. y ogHocy Ha Kpaj 2012. rogmHe, Te je y centembpy 2021. rogmHe msHocuna 39,0%.
[OuvHapu13aumja nnacmaHa cekTopy NpMBpese U CTaHOBHULUTBA je y cenTembpy usHocuna 38,6% (3a 10,5
n.n. BMWe y oAHOCY Ha Kpaj 2012).

JvHapusaunja niacmaHa CTAaHOBHULITBY MMana je nocnefrux rogMHa M3paxkeH TpeHn pacTa, Kao
Pe3yNTaT CHaXKHOT Naga AMHAPCKMX KaMaTHUX CTOMA, HUCKe U cTabunHe nHdnaumje, Kao M mepa Koje
HBC npeay3snma y upsby nogpLike npouecy aAvHapmsaumje — ca 35,1% (2012) Ha 55,0% (centembap
2021).

[OvHapcKa wreaHba CTAHOBHULLTBA je Y MpeTXoAHe TP roguHe 3abenexkuna cHaxkaH pact (22% vy
2018, 31% y 2019. 1 17% y 2020), Koju je HacTaB/beH U y 2021. Kaga je 3a geseT meceum nosehaHa
3a 8,4 mnpa auvHapa (7). 9,1%). TakBO KpeTarbe wWTeare roBopu y Npuaor nosepera rpahaHa y
OUHAHCHM)CKY U LLeHOBHY CTabUAHOCT, C 0631MPOM Ha TO A3 je PacT WTenHe OCTBApPEH Y YC0BMMA Kpuse
n3asBaHe naHaemujom n nosehaHe aBepsunje npema pUsUKYy.

YKynHu 6aHKapcku KpeguTtu Ha aaH 30. centembap 2021. roguHe usHocunu cy 3,1 mappg guHapa,
WTO Yy oAHocy Ha 30. centembap npolwne roguHe npeacras/ba nosehare og 7,4%, a y ogHocy Ha
npeTxoaHun meceu, nosehame o 0,8%.

CTarbe gyra no 6aHKapckuUm Kpeautuma, centembap 2021. roanHe (y mad PCA)

1 2 3 4(3/1) 5(3/2)
~ MpasHa/imua 1.600.951 1.672.943 1.684.289 105,2 100,7
~ NpeaysetHuun 61.515 67.676 68.582 111,5 101,3
~ CraHoBHMwTBO | 1.177.981 1.287.011 1.297.662 110,2 100,8
_ 2.840.447 3.027.630 3.050.533 107,4 100,8

Y Cpbuju ce ogprkaBa afeKBaTHA CTPYKTypa akTMBe GAHKApCKOr cektopa. ABepsuja npema puUsuky
TOKOM Kpu3e JoBena je A0 UHTEeH3MBHUjer MHBecTUpaksa y XoB, umnje ce yyewhe HakoH 2015. roguHe
cTabunnsosano 1 Ha Kpajy asrycra 2021. roamHe nsHocno 16,8% HeTo akTMBE BaHKApPCKOr CEKTOpPA.
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YNPKOC UCTOPMjCKM HUCKMM KaMaTHMM CTOMama Ha Aeno3uTe, NpUCyTHa je cTabunHoCT aenosuTa
CTaHOBHULUTBA U NpuBpeae Yy CTPYKTypu duHaHcuparba, ca ydyewhem og 45% u 29% y yKYNHUM
obaBe3ama Ha Kpajy centembpa 2021. roanHe, pecneKkTMBHO.

Cnposoherbe Mepa 3a pewasare NPL!, 3ajeaHo ca pacTom KpeauTHe akTMBHOCTW, A0BENO je A0
3HavajHor nobosbluarba KBauTeTa noptdonmvja baHaka. Ha Kpajy centembpa 2021. roanHe yyewhe
NPL-a y yKynHum Kpeautnma usHocuno je 3,6%. OCHOBHM KaHaiu cMakbera NPL-a 6unu cy HannaTa,
oTnucC 1 ycTynawe (npogaja) Tpehmum anymma.

YiynHu BpyTto NPL Yyewhe NPL y yKynHum
Kpeautu 0
(Mnpa EYP) (Mnpa EYP) Kpegutuma (%)
MpuBpegHa apywTBa 10,9 0,3 3,0
dusnyKka amua 11,5 0,4 3,9
MNpeayseha y cteyajy 0,1 0,1 96,5
OcTano 2,6 0,1 3,8
YKynHo 25,1 0,9 3,6

Ouekyje ce aa he gasbu pacT KpeauTHE akKTUBHOCTM M onopaBaKk npuspege npeasuheH 3a 2021, y3
noapwky mepa HEC, gonpuHeTn HacTaBky onagajyher TpeHaa NPL nokasartesba.

baHke y Cpbuju noceayjy 3Ha4ajHe pesepBe Kanutana, WTo nm omoryhasa ga ce ycnewHo Hoce ca
KPeAUTHUM PU3MKOM, YaK U y C/yYajy NPETNOCTaB/bEHOr HajNeCMMUCTUYHMEr CLeHapuja y cTpec
TectoBMMa. KanutanmMsoBaHOCT 6aHKApPCKOr ceKTopa oaJinKyje Aobpa CTpyKTypa y Kojoj oko 95%
YMHU HAjKBA/JIMTETHUjU OCHOBHM AKUMjCKM KanuTan. BMCOKy CONBEHTHOCT GaHKApPCKOr CeKkTopa
notephyje M nokasatesb fesepuya? Koju je y perynatopHu oksump Penybnuke Cpbuje ysegeH
perynatnsom basen Il v unja je BpegHoCT Ha Kpajy centembpa 2021. nsHocuna 11,5%.

BaHKapcku cekTop y Cpbuju oanmnKyje n BUCOKa TMKBUAHOCT, YMjU NOKA3aTE/bM C€ KOHCTAHTHO Kpehy
Ha HMBOMMA 3HATHO BULUWM Of, PEryiaTopHUX MUHUMYMa (NUKBUAHA CPeacTBa YnMHuAa cy 37,8%
YKynHe aktuBe 6aHKapcKor cektopa y Cpbuju Ha Kpajy centem6pa 2021. roguHe). O cTabunHoj
CTPYKTYPU PUHAHCUPAKbA U IMKBUAHOCTU BaHKAPCKOr CEKTOPA rOBOPU M OAHOC KpeauTa v Aeno3uTa
KAujeHaTta Koju je Ha Kpajy centembpa 2021. roamHe nsHocuo 84,5%.

1 NPL (non performing loans) — npo6aematnyHu KpeauTtu.
2 [leBepuLl paumo ce obpadyHaBa Kao KONIMYHUK OCHOBHOT KanuTana 1 n3Hoca U3noxeHocTn 6aHKe, M UCKa3syje ce Kao npoLueHar.
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[l dnckanHa KpeTarba

Ha kpajy 2020. roanHe Ha HUBOY OMLUTE Ap*KaBe OCTBAPEH je AedbuunTy nsHocy og 442,8 mapa guHapa
(8,1% bBAMN-a), wTo je, ca jeaHe cTpaHe, NocieAuua BULWMX pacxoga 360r naketa mepa nogpLuke
npuepeaun N CTAaHOBHULLTBY M HabaBKe MeaMLMHCKE ONpeme, a ca gpyre CTpaHe, HUXKMX NpUxoaa.

KoHconmaoBaHu jaBHM NpUX0AM, jaBHM pacxoam U GUCKanHu pesynTaT onwTe
AprKaBe, jaHyap - centembap 2021. rogmHe

6.000 2
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4.000
3.000
2.000

1.000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1-1X 2021

I jaBHM Npuxoau (Mapg PCA) . jaBHM pacxoau (mapa PCA) e durcKanHu pesyntat (% 64M)

Mo3nTMBHM edpeKTM NPETXOL4HOr NPOrpama eKOHOMCKE MOAPLUKE NMPEHENM Cy Ce M Ha no4veTak 2021.
roAvHe, anvm NPoAay*KEeHO AeN0Bakbe NAaHAEMM)E, Ca HEM3BECHUM BPEMEHCKMM Tpajatbem, YCI0BUAO je
notpeby 3a HOBMM NaKeTOM NOAPLIKE NPUBPEAMN U CTAHOBHULLTBY.

[MpeKTHa nogpLluKka npuBaTHOM ceKTopy — 3 meceua 50% MnMHMManHe 3apage CBMM nNpeay3eTHULUMA,

MWKPO, MaInM, CPeaHUM 1 BeMKUM npeaysehuma 08
OunpekTHa nomoh xoTennma y rpagckum cpeamHama 0,0
[unpeKTHa ceKTopcKa nogpLuKa — yrocTUTE/bCTBO, TYPUCTUYKE areHuuje, XoTenun u rent a car areHuuje 0,1
CamMmocCTanHN YyMeTHULM 0,0
[VpeKTHA CEKTOPCKa NoApLUKa — CEKTOP NPEBO3HMKA MYTHUKA Y ApYMCKOM caobpahajy n ayTobyckux 00
ctaHuua — 600 € no aytobycy !

YKynHo 1,0
Mpoayketrbe noctojehe rapaHTHe Weme 33 NoAPLLIKY EKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 1,0
Ycnocras/beHe HOBe rapaHTHe LeMe 3a NOAPLLKY HajyrposKeHnjum cektopuma/npeaysehmuma 1,0
YKynHo 1,9
duckanHM noacTmuaj — noacTmuare gomahe Tpaxkhe 1,2
BoHyc 3a BaKunHauujy 0,1
YKynHo 1,3
MpoueHa yTuuaja puckanHux mepa 2,3

*N3Bop: MuHUCTapcTBO dUHaHcuKja Penybanke Cpbuje
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®urcKanHu pesynTaT onwiTe ApKase

Y nepuopgy jaHyap - centembap 2021. roguHe, Ha HUBOY OMLUTE ApP}KaBe OCTBapeH je GDUCKaNHU
aeduumt y nsHocy og, 68,0 mapa anHapa u npumapHu puckanHm cyouumt y nsHocy og, 30,0 mapa
AWHapa.

®ucKkanHu pesyaTaT onwTe ApKase,
jaHyap - centembap 2021. (mnpa PCA)
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Y npeux geset meceuu 2021. rogmHe, y CTPYKTYPU KOHCONIMAOBaHUX NPUXOAA ONLWITE ApXKaBe, Kao n
00 caga, AOMUMHMPajy coumjanHu gonpuHocu (31,7%), 3aTm Npuxoam o4 nopesa Ha 4oA4aTy BpeaHoCT
(24,1%) v npuxoam og, akumsa (12,4%). Motom Henopecku npuxoam n aoHauuje (10,4%), npuxogm og,
rnopesa Ha goxozak rpahaHa (9,5%) 1 nopesa Ha A06UT NpaBHUX vua (6,4%). Y NpBuUx AeBeT meceum
2021, y CTPYKTYpM NpUxoaa onwTe ApXKaBe HajMakbe Cy 3aCTyn/beHu Npuxoam o uapuHa (2,2%). Y
CTPYKTYPU KOHCONNAOBAHUX pacxoaa Onwite gpxase, y npsux geseT meceun 2021, nomuHmpajy
pacxoau 3a 3anocneHe (22,9%) v pacxoam 3a coumjasiHa AaBakba, Npe cBera neHsuje (22,4%).

Y nocmaTtpaHoM nepuoay NPUXoAM KOHCONMA0BaHOT BunaHca onwTe Ap»Kase Cy OCTBAPUAM PacT o4,
23,1% HOMMHANHO, 0AHOCHO 19,5% peanHo, ycnepq 60/be HanaTe couMjanHUX JONPUHOCA, AOK CY
pacxoam octBapuam pact og, 3,9% HOMUHANHO, OAHOCHO nag, op, 0,9% peanHo.

JlonpuHOCK roAMLLIF0j CTOMM PacTa jaBHUX [lonpuHOCK roAnLLIF0j CTOMNM PacTa jaBHUX
npuxoaa, jaHyap - centembap 2021. rognHe pacxoAa, jaHyap - centembap 2021. roguHe

30 30

23,1
20

) . - )
0
-10 -10
2017 2018 2019 2020 I-X 2021 2017 2018 2019 2020 I-IX 2021
N Henopeckun NPpUXoau U AoHauuje I [\0onpuHOCH . Pacxoaum 3a 3anocneHe I Pobe u ycnyre
I OcTa/iM NOPecKU Npuxoamn B |lapuHe s Kamate . Cy6BeHuMje
— — . .
Axuuse nas I leH3nje s CoumjanHa AaBarba
mmmm— [lopes Ha A06UT mmm—— [lopes Ha 4OX0AakK

I KanuTanHu pacxoam

YKynHo ctona pacta

YKynHo cTona pacta
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ducKanHu pe3yntat onuwTe ApXKaBe No HNBOUMaA BJ1aCTU

Y npeux geseT meceum 2021. roguHe, NOCMaTpPaHO MO HMBOMMA BAacTU, GUCKANHU cydUuMT je
3abenexeH y bunaHcMma onwTuHa M rpagosa (33,8 mapg avHapa), AN BojsoanHe (9,0 mapa avHapa),
1 HC3-a n ®oHpa COBO3 (1,9 mapa anHapa), 40K je y BunaHcy Byueta Penybiunke 3abenexeH aedbuumt
oA -93,0 mnpa AMHapa, Kao 1 bunaHcy npeayseha 3a usrpagmwy nytTHe uHdpacTpykType JM ,MNyTesn
Cpbuje“ n ,Kopngopu Cpbuje” (-1,9 mapg anHapa), MNO ®oHaa (-11,9 mapga anHapa) n P30 (-5,6
MAp4 AMHapa).

*y MNp4 AvHapa
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1'9 9,0
0,0 ——
| === 56 -1,9
-20,0 -11,9 ! !
-40,0
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-80,0 -93,0
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Byyet MUO doHp, P®30 HC3 1 ®oHp JN "NyTesun OnwThHE K Al BojsogunHa
Peny6nunke COBO Cpbuje" n rpagosu
"Kopuaopu
Cpbuje"

NMocmaTpaHo NO HMBOMMA BAACcTU, Y penybanuku 6yyer ce camBa Hajsehu aeo jaBHUX npuxopa
(47,0%), pok, nopep Peny6bnuke (45,7%), y jaBHUM pacxoguma 3HauvajHO yyewhe umajy wm
opraHusaumje obaBesHor couujanHor ocurypatba (36,0%).

Y npBux AeBeT meceLn oBe roguHe octsapeH je aepuumt penybamukor byiera y usHocy og -93,0
mnppa, guHapa. Mpuxogu cy HannaheHu y usHocy og 1.069,2 mapa AvHapPa, of 4era cy Nopecku
npuxoamn nsHocmam 947,3 mnH anHapa. Hajeehu aeo nopeckmx npuxoaa ogHocu ce Ha ynaaty MNAB-a
y usHocy oa 473,9 MAH AMHapa M aKum3a y nsHocy og 243,7 mnH guHapa. Henopeckn npuxoam
OCTBapeHu cy y nsHocy og, 111,7 mnH amMHapa, a Npuane AoHauuja je y nepuoay jaHyap - centembap
m3Hocmo 10,3 mnH auHapa. Pacxoau cy m3BpweHU y usHocy o 1.162,2 mnpa amHapa. ToKkom
centembpa je HacTaB/beH Temnpo ybp3aHe peanunsalmje KanuTasHUX MHBECTULMjA, KOje o4, NoYeTKa
roanHe mnsHoce 211,5 maH auHapa. Pacxoam 3a 3anoc/ieHe cy y NoCMaTtpaHoOm nepuoay U3HOCUAU
243,1 mnH guHapa, KamaTe cy ucnnaheHe y M3Hocy og 96,8 MaH amMHapa, a TpaHcdepmn OOCO 139,2
MJIH aguHapa. Camo y centembpy je octBapeH aeduumt penybanukor 6yierta y usHocy og, 22,1 mapa
AviHapa (y cenTembpy npeTxogHe roguHe je usHocuno 19,6 maH anHapa).

3 doHpA 3a coumjanHo ocuryparbe BojHUX ocurypaHuka (®oHa COBO).
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CTpyKTypa KOHCONMA0BAHUX jaBHUX CTpyKTypa KOHCONMAO0BAHMUX jaBHUX
npuxoga no HMBomMMma Bnaactu, I-1X 2021. pacxoza no HMBouma Bnactu, I-1X 2021.

JN "Mytesn
Cpbuje" n
jmmmmee"__ "Kopuaopu

Cpbuje"

2%
\ g

BojsoauHa
3%
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2%

BojsoauHa
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*N3Bop: MuHUcTapcTBo duHaHcuja Penybamnke Cpbuje

JaBHM Aoyr onwTe gprKaBe U LLeHTPaAHOr HUBOA BN1ACTH

MogpLwKa NpuBpean U CTAHOBHULITBY Y YCIOBUMA MaHAeMMje yTMLana je Ha nosehatbe jaBHOr Ayra,
KOjU je 1 fasbe nog KOHTPoAoM, ucnog MacTpuwKor Kputepujyma og 60% BAMM-a. Ha Kpajy centembpa

2021. roauHe jaBHM pyr onwTte AprKase usHocuo je 57,1% bAN-a.

JaBHM gyr onwTe ap:kase, centembap 2021. (% BAMM-a)
80%

70%
60%
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30% 67,5% [ 71.2% I 68,7% . .
° 54,6% 57,5% 58,6% 54,4% 52,9% 58,2% 57,1%
20%
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0%

1X 2021

Yyewhe jaBHOr gyra ueHTpanHor HMBoA Baactm y bAAMN-y Ha Kpajy centem6pa 2021. rogmMHe U3HOCKU
56,5%. JaBHW Ayr UeHTpasHOr HMBOA BNACTM y cenTembpy 2021. roguHe y O4HOCY Ha aBrycT ucte
rogunHe nosehat je 3a 131,3 mapa guHapa 1 nsHocuo je 3.479,2 mnpa amHapa (29,6 mnpa espa).

Jo pacrta jaBHor ayra Tokom centembpa 2021. roguHe je Aowno ycnen emucuja eBpobsBesHuULa y
m3Hocy of 1,75 mnppg eBpa, eMncuja AUHAPCKUX OPXKABHUX XapTUja Of BPEeAHOCTM Yy U3HOCY of 8,6
MAPA AVHAPa M NOBAaYeHa cpeacTaBa Mo OCHOBY MPOjEKTHMX 3ajMOBa Yy U3HOCY 04, 25,9 mapa amHapa,
[OK ce ocTaTak ogHocu Ha noseharba gyra 360r KypcHUX pasnnKka. Tokom meceua centembpa

oTtnnaheHe cy obasese y nsHocy og, 117,4 mnpg guHapa.

JaBHM Ayr ueHTpanHor HMBOa BnacTu, centembap 2021. (% bA4MN-a)
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COVID-19 u rnobanHo ycrnopaBake je Nnpema gocajalltbMm nogauyuma MMano Make nocieamue Ha
Cpbujy y oaHocy Ha BehMHY eBPOMCKUX 3emasba 360r MOCTUrHYTE MaKPOEKOHOMCKe U (UHaHCUjCKe
CTabunHoCcTK, npeTxogHe AMHAMMUKe pacTa, CTBOpeHor GMCKasHOr NpocTopa, NpaBOBPEMEHOr U
cBeobyxBaTHOr NaKkeTa Mepa, Kao 1 CTPYKType eKoHomMUje.

MNpema peynma MuHuctapctea PpuHaHcuja, puckanum gedpuumnt onwrte gpxkase he y 2021. roguHu
usHocutn 4,9% bAM-a, a jaHu payr 58,2% bAMN-a. Hajsehu geo duckanHor aedpuuymTa y NpeTxoaHo]
2020. n Tekyhoj 2021. roanHK ogHOCK Ce Ha mepe noaplke npuepegu. bosba Hannata npuxoaa
YTULLANA je Ha peBM3njy HaHWXKe NnaHupaHor gedmumnta y nopehemry ca npsum pebanaHcom.

Y cpearbOpoyYHOM Mepuoay O4YeKyje ce CMmarberbe HMBOa geduumTta M Bpahartbe Ha MPUBAUIKHO
n3banaHcupaH pesynTaT, y3 nag HMBOaA jaBHOr ayra Ha 53,8% B/AM-a y 2024. roguHu.

Y HapegHOj roauHu nhaHupaHu gepuumt je 3,0% bAMN-a. NMpema peunma MuHuctapcrsa puHaHcuja,
duckanHu oksup 3a 2022. roauHy npeasuha cmarwerwe nopeckor ontepeherwa 3apaga, ymepeHu
pacT 3apaga y jaBHOM CEKTOpPY M pacT neH3nja. PuckanHu npoctop obesbehyje ouyyBarbe KUBOTHOT
CTaHAapAa U HacTaBak MHPPACTPYKTYPHOT MHBECTULMOHOT LMKAyca.
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N3Bop nopaTaka

PwNPE

HapopgHa 6aHka Cpbuje, https://nbs.rs/sr RS/indeks/

Yapyxewe 6aHaka Cpbuje, https://www.ubs-ash.com/

MuHucTapcTBo puHaHcKuja Penybanke Cpbuje, hitps://www.mfin.gov.rs/
YnpaBa 3a jaBHu ayr Penybanke Cpbuje, http://www.javnidug.gov.rs/
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NPUBPEAHA KOMOPA BOJBOANHE

Cny>+<6a 3a npuepegHa Kpetakba M EKOHOMCKE OgHOCe Ca MHOCTPAHCTBOM

Bpoj: 05/4-11/55-2021
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